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WICHTIGE HINWEISE

Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhang) und Verwaltungs- und Sonderreglement beschriebene Sondervermagen ,,Lux
Selection 40°“ (im Folgenden der ,Fonds®) ist ein Luxemburder Investmentfonds (fonds commun de placement), der gemaR
Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fUr gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17.
Dezember 2010%) auf unbedrenzte Zeit errichtet wurde.

Der Verkaufsprospekt besteht aus einem allgemeinen Teil und dem fondsspezifischen Anhang (,Anhang®). Anleder, die in den
Fonds investieren, sollten daher auch die Informationen beachten, welche im Anhang Uber den Fonds mit erganzenden
Informationen fir den Anleger in den verschiedenen Vertriebslandern enthalten sind.

Der Verkaufsprospekt, der letzte veroffentlichte Jahresbericht und, wenn der Stichtag des letzteren lander als acht Monate
zurUckliegt, auch der letzte Halbjahresbericht, missen dem Anleder auf Verlangen kostenlos zur Verfigung dgestellt werden. Der
Verkaufsprospekt, der Anhang, das Verwaltungs- und Sonderreglement sowie der letzte Jahresbericht und ggf. der letzte
Halbjahresbericht bilden eine Einheit. Der Verkaufsprospekt ist nur zusammen mit diesen anderen Dokumenten, die eine Einheit
bilden, giltig.

Eine Kurzdarstellung des Fonds ist in Form des Dokuments mit den wesentlichen Informationen fir den Anleger ("Wesentliche
Anlegerinformationen") verfigbar. Die Wesentlichen Anlegerinformationen missen dem Anleger vor Zeichnung der Anteile
kostenlos zur Verfiigung gestellt werden und sind unter www.structuredinvest.lu abrufbar.

Niemand ist ermdchtigt, sich auf Andaben zu berufen, die nicht im Verkaufsprospekt oder in den Wesentlichen Anleger-
informationen oder in Unterlagen enthalten sind, auf die sich der Verkaufsprospekt beruft und die der Offentlichkeit zugdnglich
sind. Dem Anleger wird empfohlen, sich Uber etwaige gesetzliche oder steuerliche Folgen sowie Devisenbeschrankungen oder
Devisenkontrollbestimmunden nach dem Recht des Landes seiner Staatsangehdrigkeit, seines Wohnsitzes oder seines
gewohnlichen Aufenthaltes zu informieren, die fUr die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Ricknahme oder die Ubertragung
der Anteile von Bedeutung sein kdnnten.

Im nachfoldend abgedruckten Verkaufsprospekt wird in Ziffer 4 auf die mit der Anlage in den Fonds verbundenen allgemeinen
Anlagerisiken Risiken hingewiesen. Des Weiteren wird der Anleger im Anhang darauf hingewiesen, dass der Fonds fir die
Umsetzung seiner Anlagepolitik, seines Anlageziels sowie seines Risikoprofils Derivate und sonstige Techniken und Instrumente
einsetzen kann.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anteile des in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Fonds durfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika sowie an US-
Burger (siehe Ziffer 11) weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger den Verkaufsprospekt (nebst Anhang), das Verwaltungs- und Sonderreglement
sowie alle genehmigten und verdffentlichten Anderungen derselben an.

Der Verkaufsprospekt (nebst Anhang) und das Verwaltungs- und Sonderreglement sowie der jeweilige Jahres- oder
Halbjahresbericht sind am Sitz der Verwaltungsdesellschaft, der Verwahrstelle, der Zahlstelle und bei den Vertriebsstellen
kostenfrei erhaltlich oder unter www.structuredinvest.lu abrufbar.

Verordnund (EU) 2016/1011 des Europadischen Parlaments und des Rates (,,Referenzwert-Verordnung*)

Bei allen (Teil-)Fonds, denen ein Referenzwert als Bezugsgrundlage dient, stellt die Verwaltungsdesellschaft sicher, dass nur
Referenzwerte von Administratoren verwendet werden, die im ESMA Redister registriert sind.

Dieses Register wird von der ESMA gemaPB den Vordaben der Referenzwert-Verordnung verdffentlicht und kann unter
https://www.esma.europa.eu/benchmarks-register eingesehen werden.



http://www.structuredinvest.lu/
https://www.esma.europa.eu/benchmarks-register

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Referenzwert-Ausfallplan erstellt, in dem die MaBnahmen aufdefuhrt sind, die bei einer
wesentlichen Anderung oder Beendigung eines Referenzwertes ergriffen wijrden. Dieser Referenzwert-Ausfallplan wird Anlegern
auf Anfrage kostenlos zur Verfigung gestellt.



Wichtige Hinweise zum Datenschutz

Die Verwaltungsgesellschaft sowie die fir die Teilfonds beauftragten Dienstleister und die Vermittler bzw. Anlage- oder
Vermdgensverwalter der Teilfonds sammeln, speichern und verarbeiten in Ubereinstimmung mit dem Luxemburger Gesetz vom
2. August 2002 Uber den Schutz von Personen in Bezug auf die Verarbeitung personenbezodener Daten in seiner jeweils giltigen
Fassung, elektronisch und auf andere Weise die von den Anlegern zur Verfigung destellten Daten, insbesondere der Name, die
Kontaktinformationen (einschlieBlich Post- oder E-Mail-Adresse), Bankverbindung, angelegter Betrag und Beteiligungen
(«personenbezogene Daten»).

Per Gesetz mussen alle Personen und Rechtssubjekte, die eine Erstanlage in einen Fonds vornehmen machten (einschlieBlich
natUrlicher Personen, Kérperschaften und Finanzmittler), ordnungsgemdaBe und ausreichende Identitatsnachweise erbringen,
bevor eine Erstzeichnung von Anteilen des Fonds angenommen wird.

Vor Annahme eines Antrags konnen weitere Informationen von den Anledern verlangt und ein Antrag auf Zeichnung oder
Ricknahme von Anteilen ausgesetzt oder abgelehnt werden, wenn nach Prifung berechtigte Zweifel an der Identitat eines
Anleders oder der Echtheit oder Rechtsgultigkeit eines Antrags bestehen.

Die Beantwortung von Fragen, welche dem Anleder im Zusammenhang mit seinem Antrag destellt werden kdnnen, ist daher
obligatorisch. Eine Nichtbeantwortung kann dazu fihren, dass ein Erwerb von Anteilen nicht zustande kommt.

Diese Daten werden unter anderem fUr Aufzeichnunden, die Bearbeitung von Antragen, die Beantwortung von Anfragen sowie
fur Informationen Uber weitere Produkte und Dienstleistungen, insbesondere aber zur Einhaltung der geltenden Regeln zur
Verhinderung von Geldwasche und anderen geltenden Vorschriften wie dem FATCA und dem CRS-Gesetz verwendet und u. a. an
externe Dienstleister weiterdeleitet und verarbeitet. Eine Weiterleitung der Daten erfolgt jedoch nur, soweit dies aufgrund
berechtigter Geschaftsinteressen oder gesetzlicher Vorgaben erforderlich ist.

Eine Weitergabe von vertraulichen Informationen Gber Anleder an unbefugte Dritte erfolgt nicht, insbesondere nicht auBerhalb
der Europaischen Union.

Anleger haben das Recht, ihre Daten einzusehen sowie das Recht, diese gegebenenfalls zu berichtigen, zu widerrufen oder deren
Verarbeitung Beschrankungen aufzuerlegen.

Diese Daten werden fur die Vertragsdauer aufbewahrt und bleiben wahrend der dgesetzlich vorgeschriebenen Dauer gespeichert.

Zur Geltendmachung der Rechte kann sich jeder Anleger schriftlich an folgende Adresse wenden:

Structured Invest S.A.
8-10, rue Jean Monnet
[-2180 Luxembourg
Telefon +352 248248 00
Fax +352 248248 05
info@unicredit.eu
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VERKAUFSPROSPEKT — ALLGEMEINER TEIL

1. Fonds, Anteilklassen
Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Fonds ist ein nach Luxemburder Recht aufdelegtes Sondervermaogen (fonds
commun de placement). Der Fonds ist auf unbegrenzte Zeit aufdelegt.

Der Fonds fallt in den Anwendungsbereich des Teils | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und erfUllt die Anforderunden eines
Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG in deren geanderter Fassung.

Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anleger die Vertragsbedingungen des Fonds an, welche in diesem Verkaufsprospekt und auch
im Verwaltungs- und Sonderreglement enthalten sind. Die Vertragsbedingungen sehen keine ordentliche Generalversammlung
der Anleger vor.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, innerhalb des Fonds zwei oder mehrere Anteilklassen auszugeben, deren
Vermdgenswerte im Einklang mit dem Anladeziel des Fonds gemeinsam andelegt werden. Die Anteilklassen konnen sich im
Hinblick auf die GebUhrenstruktur, die Mindestanlagebetrdde, die Ausschittungspolitik, die von den Anlegern zu erfGllenden
Voraussetzungen, die Referenzwdhrung oder sonstige besondere Merkmale, die jeweils von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmt werden, unterscheiden. Der Nettoinventarwert je Anteil wird fUr jede ausgegebene Anteilklasse einzeln berechnet. Die
unterschiedlichen Merkmale der einzelnen Anteilklassen werden im Anhang beschrieben.

2. Verwaltungsgesellschaft
Der Fonds wird von der Structured Invest S. A. (,Verwaltungsgesellschaft®) verwaltet.

Die Structured Invest S. A. ist eine Verwaltungsgesellschaft gemdf Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in der Form
einer Société Anonyme (Aktiendesellschaft nach Luxemburder Recht) mit eingetragenem Sitz in 8-10, rue Jean Monnet, L-2180
Luxembourg. Sie wurde am 16.November 2005 unter dem Namen HVB Structured Invest S.A. gegrindet. Mit Wirkung vom 8.
April 2008 wurde der Name in Structured Invest S.A. geandert. Die Verwaltungsdesellschaft ist eine 100 %- Tochter der UniCredit
Bank International Bank (Luxembourg) S.A.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde am 1. Marz 2006 im Mémorial C No. 448 vergffentlicht und beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxembourg hinterlegt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die Bestimmung und AusfUhrung der Anlagepolitik des Fonds sowie die Tatigkeiten, welche
in Anhang Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufgefihrt sind, verantwortlich. Sie darf fir Rechnung des Fonds alle
Geschaftsfihrungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar und mittelbar mit dem Fondsvermdgden verbundenen
Rechte ausiben. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat Herrn Stefan Lieser und Herrn Ridiger Herres zu GeschaftsfUhrern der
Verwaltungsgesellschaft bestellt und ihnen die Gesamtheit der GeschaftsfUhrung Gbertragen.

Sie kann fur die Ausfuhrung ihrer Tatigkeiten externe Dienstleister hinzuziehen. Dienstleister, an welche Tatigkeiten Ubertragen
wurden, sind in den Ziffern 7ff. aufgefUhrt.

Des Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft einen Investmentmanader mit der Verwaltung der Vermddenswerte oder einen
Anlageberater mit der Anlageberatung fir den Fonds betrauen.

Dies findet Erwahnung im Anhand.

Die Verwaltungsgesellschaft verfigt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften der CSSF Uber ausreichende und andemessene ordanisatorische Strukturen und interne
Kontrollmechanismen. Insbesondere handelt sie im besten Interesse der Fonds bzw. der Teilfonds und stellt sicher, dass
Interessenkonflikte vermieden werden und die Einhaltung von Beschlissen und Verfahren sowie eine faire Behandlung der
Anleger der verwalteten Fonds und Teilfonds gewahrleistet werden.



Vergutungspolitik der Verwaltungsdesellschaft

Die Structured Invest S.A. ist in die VergUtungsstrategie des UniCredit Konzerns einbezogen. Samtliche
Vergitungsangelegenheiten sowie die Einhaltung regulatorischer Vorgaben werden durch die mafgeblichen Gremien des
UniCredit Konzerns Uberwacht. Die VergUtungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und
diesem forderlich und ermutigt zu keiner Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingunden oder
Satzungen der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds nicht vereinbar sind. Sie steht im Einklang mit
Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsdesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds und der
Anleger solcher Fonds und umfasst MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Die VergUtungsstrategie sieht eine
Balance zwischen fixen und variablen Gehaltsbestandteilen vor und definiert Mechanismen fir die Auszahlung der variablen
VergUtung. Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander,
wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergitung hoch denug ist, um in Bezug auf die variablen
VergUtungskomponenten véllige Flexibilitdt zu bieten, einschlieBlich der Madlichkeit, auf die Zahlung einer variablen
Komponente zu verzichten. Da jeder Auszahlung eine Uberpriifung auf Compliance-konformes Verhalten vorausgeht, fordert sie
nachhaltiges Handeln. Die Structured Invest S.A. hat eine Vergitungssystematik definiert, die eine signifikante Abhdngigkeit von
der variablen Vergitungskomponente vermeidet. Wesentliche negative Aspekte, die bei der jahrlichen Leistungsbeurteilung der
Mitarbeiter festdestellt werden, werden in den foldenden Jahren bei der variablen Vergitung bericksichtigt. Somit ist eine
mehrjdhrige Betrachtung sicherdestellt. Die Structured Invest S.A. stellt bei der Festlequng der variablen Vergitung der
Mitarbeiter auf deren individuelle Leistung, die Leistung der Abteilung, die diese angehdren, und das Ergebnis der Gesellschaft
ab. Die BerUcksichtigung der Wertentwicklung der von der Structured Invest S.A. verwalteten Fonds bzw. der Teilfonds bleibt bei
der Festlegung der variablen Vergitung auBer Betracht. Im Falle der Auslagerung des Portfoliomanagement stellt die Structured
Invest S.A. durch jahrliche Kontrollen sicher, dass dquivalente Vergitungsbestimmunden (z.B. CRD IV, UCITS V) erfillt sind.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik sind im Internet unter www.structuredinvest.lu veroffentlicht. Hierzu zahlen
eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir Vergiitungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen sowie die
Identitdt der fUr die Zuteilung der Vergitung und sonstigen Zuwendunden zustandigen Personen, einschlieBlich der
Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt.

Auf Verlangen werden die Informationen von der Structured Invest S.A. kostenlos in Papierform zur Verfiigung destellt.

3. Anlageziele und Anlagepolitik

Die Verwaltungsgesellschaft legt die jeweiligen Anlageziele und die Anlagepolitik des Fonds fest, die detailliert im Anhang dieses
Verkaufsprospekts beschrieben werden. Die Anlageziele und die Anlagepolitik des Fonds werden unter Einhaltung der in Ziffer
27 aufgefUhrten Anlagedgrundsatze und Anlagebeschrankunden und nach dem Grundsatz der Risikostreuung umgesetzt.

Je nach Fonds bzw. Anteilklasse kann die Verwaltungsgesellschaft eine Garantie aussprechen. Naheres dazu findet sich im
Anhang.

Das Hauptziel der Anlagepolitik besteht in der Erwirtschaftung einer attraktiven Rendite bei gleichzeitiger Geringhaltung der
wirtschaftlichen Risiken.

4. Risikofaktoren

Die nachstehenden Ausfihrungen sind allgemeiner Art und beschreiben unterschiedliche Risikofaktoren, die mit einer
Anlage in Fonds verbunden sind und auf die die Anleger ausdriicklich aufmerksam gemacht werden. Diese Aufstellung ist
jedoch nicht erschopfend und es kdnnte noch weitere Erwdgunden dgeben, die bezidlich einer Anlage zu bericksichtigen
sind. Anleder sollten sich an ihre eigenen Berater wenden, bevor sie eine Anlade in Fonds in Betracht ziehen.

4.1 EinfGhrung

Eine Anlage in Fonds ist mit Risiken verbunden. Diese Risiken kdnnen unter anderem Aktien- und Rentenmarktrisiken, Wahrungs-
, Zins-, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken und Nachhaltigkeitsrisiken beinhalten bzw. damit verbunden sein.
Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risikofaktoren wird nachstehend
eingegangen. Potenzielle Anleger sollten Uber Erfahrung mit Anlagen in Instrumente wie z. B. den Fonds selbst, dessen




Vermdgenswerte, evtl. zugrunde liegende Basiswerte (Index oder Basket), und die zur Koppelung der Vermdgenswerte an den
Basiswert eingesetzten Techniken und Instrumente verfigen. Auch sollten sich Anleger Uber die mit einer Anlage in Fonds
verbundenen Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie mit ihren Rechts-, Steuer- und
Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder sonstigen Beratern umfassend Uber die Eignung einer Anlage unter Bericksichtigung
ihrer personlichen Finanz- bzw. Steuersituation und sonstiger Umstande beraten haben.

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Fondsanteile im Wert fallen kénnen; ferner sollten Anleder in der Lage sein,
gegebenenfalls den Verlust ihres gesamten eingesetzten Kapitals zu tragen. Haben die Fonds einen Falligkeitstermin, so gilt: Je
kirzer die Restlaufzeit, desto hoher das Risiko eines moglichen Wertverlusts.

Risikofaktoren kdnnen zeitgleich auftreten und/oder sich gegenseitig verstarken, was sich in unvorhersehbarer Art und Weise
auf den Wert des Fonds auswirken kann. Es kann keine Einschatzung dahingehend gegeben werden, wie sich das dleichzeitige
Auftreten mehrerer Risikofaktoren auswirkt.

Durch den Einsatz von Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten sind im Vergleich zu den traditionellen
Anlageformen weitaus hohere Risiken maglich. Insbesondere sind folgende Risiken zu beachten:

4.2 Allgemeine Risiken

4.2.1 Marktrisiken

Die von dem Fonds erworbenen Vermdgenswerte unterlieden grundsatzlich einem Kursanderungsrisiko. Das Risiko von
Wertverlusten ist — ebenso wie die Chance von Wertsteigerunden — bei Fonds, die in Aktien investieren, groBer als bei Fonds, die
in festverzinsliche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren, da Aktien erfahrungsgemdB stdrkeren
Kursschwankungen unterliegen als Rentenpapiere und Geldmarktinstrumente.

4.2.2 Zinsanderungsrisiko

Soweit der Fonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das Marktzinsniveau,
kann der Kurswert der zum Fonds gehdrenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erh6htem MaRe, soweit der
Fonds auch verzinsliche Wertpapiere mit langerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung halt.

Die Zinssatze werden nach dem Grundsatz von Angebot und Nachfrage an den internationalen Geldmarkten festdesetzt, die
wiederum von makrookonomischen Faktoren, Spekulationen sowie Interventionen von Seiten der jeweiligen Notenbanken bzw.
Regierungen beeinflusst werden.

4.2.3 Kredit-, Bonitats- und Ausfallrisiko
Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) der Emittenten der vom Fonds gehaltenen Wertpapiere kann nachtraglich sinken.
Dies fUhrt in der Regel zu Kursrickgangen, die Uber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Wertpapiere, die von Emittenten mit einer schlechteren Bonitat begeben werden, werden in der Redel als Wertpapiere mit einem
héheren Kreditrisiko und mit einer hoheren Ausfallwahrscheinlichkeit des Emittenten angesehen als solche Papiere, die von
Emittenten mit einer besserer Bonitat begeben werden.

Im Extremfall kann der Emittent eines vom Fonds dehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zum Fonds gehdrenden
Forderung zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Vermdgenswerte des Fonds kénnen hierdurch wirtschaftlich wertlos
werden (,Ausfallrisiko®).

4.2.4 Nachhaltigkeitsrisiken von Investments

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen aus umwelt- und sozialen Einflissen auf einen potenziellen Vermdgenswert sowie aus der
Unternehmensfihrung (Governance) eines einem Vermdgenswertunterliegenden Unternehmens entstehen. Dabei kann das
Nachhaltigkeitsrisiko entweder ein eidgenes Risiko darstellen oder auf andere Portfoliorisiken einwirken und wesentlich zum
Gesamtrisiko beitragen, wie z.B. Marktrisiken, Liquiditatsrisiken, Kreditrisiken oder operationelle Risiken. Diese Risiken kdnnen
sich bei deren Eintreten wesentlich, bis zum Totalverlust, auf den Wert und/oder die Rendite des Vermodgenswerts auswirken.
Negative Auswirkunden auf einen Vermodgenswertkénnen ebenfalls die Rendite des Fonds nedativ beeintrachtigen.
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Ziel der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidung ist es, das Eintreten dieser Risiken moglichst
frihzeitig zu erkennen und entsprechende MaBnahmen zu erdreifen, um die Auswirkungen auf die Anlagen bzw. das
Gesamtportfolio des Fonds maglichst gering zu halten. Die Einflisse, die fir eine negative Auswirkung auf die Rendite des Fonds
verantwortlich sein kdnnen, werden in Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte unterteilt. Wahrend zu den Umweltaspekten
z.B. der Klimaschutz zahlt, gehdéren zu den sozialen Aspekten etwa die BerUcksichtigung international anerkannten
arbeitsrechtlichen Vorgaben oder die Abschaffung eines deschlechterspezifischen Gehaltsgefalles. Die Bericksichtigung der
Arbeitnehmerrechte und des Datenschutzes ist Teil der Governance-Aspekte. Die Verwaltungsgesellschaft berUcksichtigt
ebenfalls die Aspekte des Klimawandels, einschlieBlich physischer Klimaereignisse oder -bedingungen wie Hitzewellen, Stirme,
dem steigenden Meeresspiedel und die globale Erwarmung.

4.2.5 Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der vom Fonds gehaltenen Aktien, Unternehmensanleihen und Geldmarktinstrumente ist daneben auch
von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation des Emittenten.
Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des spezifischen Papiers deutlich und dauerhaft
sinken, ggf. auch ungeachtet einer sonst allgemein positiven Borsenentwicklung.

4.2.6 Unternehmensspezifisches Risiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit

Die Risiken aus Umwelt-, Sozial- oder Governance-Aspekten konnen sich auf den Marktwert der Investitionen auswirken.
Vermdogenswerte, die von Unternehmen ausdedeben werden, die ESG-Standards nicht einhalten oder sich nicht auf ESG-
konforme Standards umstellen, kénnen Auswirkunden auf das Nachhaltigkeitsrisiko haben. Solche Auswirkunden auf den
Marktwert kénnen sich aus Reputationsaspekten, Sanktionen oder physischen sowie Ubergangsrisiken ergeben, welche z.B.
durch den Klimawandel verursacht werden.

4.2.7 Wahrungsrisiko

Anleder sollten sich darUber im Klaren sein, dass eine Anlage Wahrundsrisiken mit sich bringen kann. Die Wechselkurse zwischen
Wahrungen werden nach dem Grundsatz von Angebot und Nachfrage an den internationalen Devisenmarkten festdesetzt, die
wiederum von makro6konomischen Faktoren (wie beispielsweise der wirtschaftlichen Entwicklung in den unterschiedlichen
Wahrungszonen, den Zinssatzen und internationalen Kapitalbewegungen), Spekulationen sowie Interventionen von Seiten der
jeweiligen Notenbanken bzw. Regierungen beeinflusst werden (einschlieBlich der Auferlequng von Devisenkontrollen bzw. -
beschrankungen). Wechselkursschwankungen kénnen sich auf den Wert des Fonds auswirken.

Halt der Fonds Vermddenswerte in einer Fremdwahrung, so sind sie (soweit Fremdwdahrungspositionen nicht abgesichert
werden) einem Wahrungsrisiko ausdesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwahrung degenUber der Basiswahrung des
Fonds fUhrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwahrung lautenden Vermagenswerte sinkt.

4.2.8 Branchenrisiko

Bei Branchenanlagen kann auf Grund der Spezifikation des Anlageziels eine Aufteilung des Risikos auf verschiedene Branchen
von vornherein nicht betrieben werden. Branchenanlagen sind in besonderem MaPBe von der Entwicklung der Unternehmens-
gewinne in einer einzelnen Branche oder in miteinander verwandten Branchen abhangig.

4.2.9 Lander- und Transferrisiko

Eintretende wirtschaftliche oder politische Instabilitat in Landern, in denen der Fonds investiert, kann dazu fUhren, dass der
Fonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Emittenten des jeweiligen Wertpapiers nicht oder nicht in vollem
Umfang erhalt. MaBgeblich hierfir kénnen beispielsweise Devisen- oder Transferbeschrankungen und sonstige Rechts-
anderungen sein.

4.2.10 Volatilitat
An der Volatilitat am Markt lasst sich das AusmaB der Instabilitat und der erwarteten Instabilitat bei der Wertentwicklung des
Fonds selbst, dessen Vermdgdenswerte, evtl. zugrunde liegende Basiswerte und/oder die zur Koppelung der Vermdgenswerte an




den Basiswert eingesetzten Techniken und Instrumente, sofern zutreffend, erkennen. Die am Markt herrschende Volatilitat ist
nicht nur ein Gradmesser fUr die tatsachliche Volatilitat, sondern wird auch entscheidend von den Kursen bzw. Preisen fur
Instrumente bestimmt, die den Anledern Schutz deden diese Volatilitdt bieten. Die Preise bzw. Kurse dieser Instrumente richten
sich nach dem Grundsatz von Angebot und Nachfrage an den Markten fUr Optionen und Derivate allgemein. Diese Marktkrafte
werden ihrerseits von Faktoren wie z. B. der tatsachlichen Volatilitat, der erwarteten Volatilitat, makrodkonomischen Faktoren
und Spekulationen beeinflusst.

4.2.11 Risiko negativer Habenzinsen

Die Verwaltungsdesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kreditinstituten fir Rechnung des
Fonds an. Fir diese Guthaben ist oftmals ein Zinssatz vereinbart, der dem Ublichen Marktzins, wie z.B. European Interbank
Offered Rate (,Euribor*), abziglich einer bestimmten Marde entspricht. Sinkt der Marktzins unter die vereinbarte Marde, so fihrt
dies zu negdativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europdischen Zentral
oder einer anderen Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung
erzielen. Entsprechend kdnnen auch Anlagen liquider Mittel bei Zugrundelegung eines anderen Zinssatzes als des Marktzinses
sowie Anladen liquider Mittel in auslandischer Wahrung unter Bericksichtigung der Leitzinsen auslandischer Zentralbanken zu
einer nedativen Verzinsung fihren.

4.2.12 Operatives Risiko

Die Verwaltungsgesellschaft kann fUr die AusfUhrung ihrer Tatigkeiten externe Dienstleister hinzuziehen. Im Falle eines Ausfalls
oder einer Insolvenz eines Dienstleisters konnten Anleger Verzogerunden (z. B. Verzoderunden bei der Abwicklung von
Zeichnungen, Umwandlungen und Ricknahmen von Anteilen) oder sonstige Strunden erleiden.

4.2.13 Operatives Risiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit

Der Fonds kann aufgrund von Umweltkatastrophen, dem Umgang mit sozialen Thematiken in der Unternehmensfiihrung
sowie aufgrund von Problemen im Rahmen der allgemeinen Unternehmensfiihrung Verluste erleiden. Diese Ereignisse
konnen durch mangelnde Beobachtung von Nachhaltigkeitsaspekten verursacht oder verscharft werden.

4.2.14 Verwahrrisiko
Die Finanzinstrumente des Fonds werden von der von der Verwaltungsdesellschaft beauftragten Verwahrstelle, CACEIS Bank,
Luxembourg Branch, verwahrt.

Mit der Verwahrung von Vermdgensdedenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. Lagerstelle
resultieren kann.

4.2.15 Rechtsrisiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung des Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise andern, d.h. es
besteht das Risiko, dass Vertrage aufdrund von Insolvenz, Gesetzesanderungen oder nicht vorhersehbarer Ereignisse beendet
werden kdnnen.

Grundsatzlich ist das Recht des GroBherzogtums Luxemburg mapBdeblich, wobei darauf hingewiesen wird, dass unter
bestimmten Voraussetzunden (z. B. Insolvenzverfahren) andere Rechtsordnungen Vorrang genieBen, die die Vollstreckbarkeit
bestehender Geschdfte beeintrachtigen konnen.

4.2.16 Risiko in Verbindung mit Finanzintermedidren

Zeichnungen, Umwandlungen und Ricknahmen von Anteilen der Teilfonds kdnnen Uber Finanzintermedidre (z. B. Nominees)
erfolgen. Es kdnnen Fehler bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, VerstoBe gegen die Anlagevorschriften und andere Fehler
auftreten, und es kann erforderlich sein, sich mit den Endanlegern des Fonds in Verbindung zu setzen, um eine Entschadigung
zu erhalten oder aus anderen Grinden, wie im CSSF-Rundschreiben 24/856 naher erlautert. Diese Endanleder sind der
Verwaltungsgesellschaft, die in ihrem eigenen Namen oder fir Rechnung des Fonds handelt, maglicherweise nicht bekannt.
Obwohl angemessene vertragliche Vereinbarungen getroffen werden, um bei Bedarf Kontakt zu den Endanlegern aufzunehmen,
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kann die Verwaltungsgesellschaft nicht darantieren, dass dies tatsachlich der Fall sein wird. In jedem Fall stellt die
Verwaltungsdesellschaft den entsprechenden Finanzintermedidren jedoch alle Informationen zur Verfigung, die diese
bendtigen, um sich wiederum mit ihren jeweiligen Kunden, den Endanlegern des Fonds, in Verbindung zu setzen

4.3 Risiken in Zusammenhang mit einem Basiswert (Index oder Basket)

Es ist nicht auszuschlieBen, dass ein Basiswert zukinftig nicht mehr auf der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Grundlage berechnet und verdffentlicht wird oder erheblich verandert wird. Veranderungen des Basiswertes kdnnen sich negativ
auf den Wert des Fonds auswirken. Die in der Verdandgenheit erzielte Wertentwicklung eines Basiswertes lasst nicht unbedingt
auf dessen zukinftige Entwicklung schlieBen.

Besteht der Basiswert aus einem Index, wird er nicht aktiv verwaltet und die Auswahl der Bestandteile, d. h. der Indizes,
Vermdgenswerte oder Wertpapiere, erfolgt in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Vorgaben in Bezug auf die
Zusammenstellung des Index und den diesbeziglichen Auswahlkriterien und nicht in Anlehnung an Wertentwicklungskriterien
oder -aussichten. Dementsprechend ist die Zusammenstellung des Index nicht darauf ausderichtet, Empfehlungen oder
Analyseberichten des Index-Sponsors, seinen verbundenen Unternehmen oder anderen Personen zu folden. Kein Index-Sponsor
hat bei der Bestimmung, Zusammensetzung oder Berechnung der Basiswerte die Pflicht, die BedUrfnisse der Gesellschaft oder
der Anleder zu berucksichtigen.

4.4 Allgemeine Hinweise in Zusammenhang mit Derivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschafte sowie Sonstigen Techniken
und Instrumenten

Am 23. Dezember 2015 wurde die Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (SFTR) im Amtsblatt der Europdischen Union
veroffentlicht.

Die SFTR regelt im Wesentlichen Verpflichtungen im Hinblick auf so genannte ,Wertpapierfinanzierungsgeschafte“. Durch die
SFTR werden fiir den Abschluss, die Anderung oder Beendigung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften neben den nach der
»European Market Infrastructure Regulation (EMIR)“ (Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 4. Juli 2012 CUber OTC-Derivate, zentrale Gedenparteien und Transaktionsregister) bereits bestehenden
Reportingverpflichtungen (die aber fUr Wertpapierfinanzierungsgeschafte grundsatzlich nicht anwendbar sind) zusatzliche
Meldepflichten begrindet.

Derivate, Wertpapierfinanzierungsdgeschafte, Techniken und Instrumente kénnen zur effizienten Portfolioverwaltung, die den
Anlagezielen des Fonds entsprechen, eindesetzt werden. Die nachfoldenden Derivate, Wertpapierfinanzierungsgeschafte,
Techniken und Instrumente kdnnen gedebenenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft erweitert werden, wenn am Markt andere,
dem Anlageziel entsprechende Instrumente angeboten werden, die der Fonds gemadB den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen

Bestimmundgen anwenden darf.

Die Vertragspartner von abdeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse oder an einem anderen deregelten Markt
gehandelt werden (,0TC-Derivate®), missen erstklassige, auf solche Geschafte spezialisierte Finanzinstitute sein.

Als Wertpapierfinanzierungsdeschdfte gelten:
- Pensionsgeschafte
- Wertpapier-Darlehensdeschafte

- Kauf-/Rickverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschafte) oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte)




Die im Rahmen der Wertpapierfinanzierungsgeschafte erzielte Rendite flieBt - abziglich aller damit zusammenhangenden
Kosten einschlieBlich etwaiger Transaktionskosten - vollstandig dem Fondsvermdgen zu.

Nachfolgend eine beispielhafte, nicht abschlieBende Aufzahlung von Derivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschaften, Techniken
und Instrumenten, die fur die Verwaltung des Fonds eingesetzt werden kénnen:

Derivate

1. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner verpflichtende Vereinbarunden, zu einem bestimmten Zeitpunkt (dem
Falligkeitsdatum), oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem
im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

2. Optionen

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt oder wahrend eines
im Voraus bestimmten Zeitraums zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen (Kauf- oder Call-Option) oder zu verkaufen
(Verkaufs- oder Put-Option). Der Preis fur den Erwerb einer Call- oder Put-Option ist die Optionspramie.

3. Swaps
Swaps sind Tauschvertrade, bei denen die dem Geschdft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden.

a. Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die den Ubertrag von potentiellen Kreditausfallrisiken auf den Kontrahenten
ermaglichen. Der Kontrahent erhalt vom Verkaufer des Kreditrisikos eine regelmaBige Gebthr (Pramie) und zahlt im Gegenzug
bei Eintritt eines bei VertragsabschluB definierten Kreditereignisses eine Ausgleichszahlung.

b. Total Return Swaps

Ein Total Return Swap ist ein Kreditderivat, bei dem der Sicherungsnehmer das gesamte Risiko eines Referenzaktivums (zum
Beispiel einer Anleihe, eines Index) auf den Sicherungsgeber transferiert, indem die Ertrade aus dem Referenzaktivum sowie
dessen Wertsteigerungen mit dem Sicherungsgeber geden die Zahlung eines variablen oder festen Bezudszinses und den
Ausgleich der Wertminderundgen periodisch ausgeglichen werden. Somit Ubernimmt der Sicherungsgeber vom
Sicherungsnehmer fUr die Laufzeit des Geschafts neben dem Kreditrisiko auch das gesamte Kursrisiko aus dem Referenzaktivum.

Der Fonds darf im Rahmen seiner Anlagegrundsatze Total Return Swaps abschlieBen.

Gegenpartei der Total-Return Swaps sind ein oder mehrere Finanzinstitute erster Ordnung (,Vertragspartner®), die sich auf
derartige Geschafte spezialisiert haben. Der jeweilige Vertragspartner wird der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bewertungstag
einen nachvollziehbaren Swap-Handelspreis zur Verfigung stellen. Die UniCredit Bank GmbH ist alleinider Vertragspartner dieser
Geschafte.

Weitere Einzelheiten zum Abschluss von Total Return Swaps sind im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts beschrieben.

4. Pensionsgeschafte

Ein Geschaft aufgrund einer Vereinbarung, durch die eine Gegenpartei Wertpapiere oder garantierte Rechte an Wertpapieren
verauBert, und die Vereinbarung eine Verpflichtung zum Rickerwerb derselben Wertpapiere bzw. Waren oder Rechte — oder
ersatzweise von Wertpapieren mit denselben Merkmalen — zu einem festen Preis und zu einem vom Pensionsgeber
festgesetzten oder noch festzusetzenden spateren Zeitpunkt enthalt, ist als Pensionsgeschaft definiert. Rechte an Wertpapieren
kénnen nur dann Gedgenstand eines solchen Geschafts sein, wenn sie von einer anerkannten Borse darantiert werden, die die
Rechte an den Wertpapieren halt, und wenn die Vereinbarung der einen Gegenpartei nicht erlaubt, ein bestimmtes Wertpapier
oder eine bestimmte Ware zugleich an mehr als eine andere Gegenpartei zu Ubertragen oder zu verpfanden; bei dem Geschaft
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handelt es sich fiur die Gegenpartei, die die Wertpapiere verauBert, um eine Pensionsdeschaftsvereinbarung, und fir die
Gegenpartei, die sie erwirbt, um eine umdekehrte Pensionsgeschaftsvereinbarung.

5. Wertpapier-Darlehensgeschaft

Ein Wertpapier-Darlehensgeschdft (auch ,Wertpapierleihgeschaft” genannt) ist ein Geschaft, durch das eine Gedenpartei
Wertpapiere in Verbindung mit der Verpflichtung Ubertragt, dass die die Wertpapiere entleihende Partei zu einem spdteren
Zeitpunkt oder auf Ersuchen der Ubertragenden Partei gleichwertige Papiere zurlckgibt; fir die Gedenpartei, welche die
Wertpapiere Ubertragt, ist das ein Wertpapierverleihgeschaft und fir die Gegenpartei, der sie Ubertragen werden, ein
Wertpapierentleihgeschaft.

6. Kauf-/Rickverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschafte) oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte)

Ein Geschaft, bei dem eine Gedenpartei Wertpapiere oder darantierte Rechte an Wertpapieren mit der Vereinbarung kauft oder
verkauft, Wertpapiere oder garantierte Rechte mit denselben Merkmalen zu einem bestimmten Preis zu einem zukinftigen
Zeitpunkt zurUckzuverkaufen bzw. zurGckzukaufen, ist als RiOckdeschaft definiert. Dieses Geschaft ist ein ,Kauf-
/Ruckverkaufgeschaft” fir die Gegenpartei, die Wertpapiere oder darantierte Rechte kauft, und ein ,Verkauf-/Riickkaufgeschaft”
fur die Gegenpartei, die sie verkauft, wobei derartige ,Kauf-/Rickverkaufgeschafte® oder ,Verkauf-/Rickkaufgeschafte® weder
von einer Pensionsgeschaftsvereinbarung noch von einer umdekehrten Pensionsgeschaftsvereinbarung im Sinne der o.g.
Nummer 4 erfasst sind.

4.5 Risiken in Zusammenhandg mit Derivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschafte sowie Sonstigen Techniken und
Instrumenten

4.5.1 Derivate

Der Fonds kann Derivate im Rahmen der Anlagegrenzen zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, der
Erzielung von Zusatzertragen und als Teil der Anlagestrategie nutzen. s dirfen sowohl Derivategeschafte getatigt werden, die
an einer Borse zum Handel zugelassen oder in einen anderen ordanisierten Markt einbezogen sind, als auch so genannte
auBerborsliche over-the-counter (OTC)-Geschafte.

Seit August 2012 ist die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Gber OTC-
Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (European Market Infrastructure Requlation, EMIR) in Kraft.

(OTC)-Geschafte, die vor dem 1. Mdrz 2017 eingedgangen wurden (,Altgeschafte”), unterlagen bislang dem Besicherungsanhang
von 2001 (besichertes Altgeschdft) oder es handelte sich um ein (bislang) unbesichertes (OTC)-Geschaft (unbesichertes
Altgeschaft).

(OTC)-Geschafte, die ab dem 1. Mdrz 2017 eingedanden werden (Neudeschdfte), unterfallen den neuen EMIR-
Besicherungsanforderunden. Von den neuen EMIR-Besicherungsanforderungen sind nur bestimmte OTC-Derivate betroffen, die
a) nach dem Eintritt der Besicherungspflicht abgeschlossen, b) nicht Uber eine zentrale Gegenpartei abgewickelt und c) zwischen
zwei betroffenen Kontrahenten abgeschlossen werden. Soweit ein (0TC)-Geschaft den neuen EMIR-Besicherungsanforderungen
unterfallt, sind die Parteien verpflichtet, eine Vereinbarung Uber den Austausch von Sicherheiten (sod. beidseitige Besicherung)
zu treffen.

Die International Swap and Derivatives Association (,ISDA®) und die im Zentralen Kreditausschuss ordganisierten Spitzenverbande
der deutschen Kreditwirtschaft haben jeweils unter dem Dach ihres Rahmenvertrages, des ISDA Master Agreement, bzw. des
Deutschen Rahmenvertrades fur Finanztermingeschafte (,DRV®) eine standardisierte Dokumentation fiUr diese Art von
Transaktionen verfasst.

Zur Senkung des Risikos durch Transaktionen mit (Credit Default) Swaps (siehe auch 4.5.4 Swaps) geht der Fonds nur (Credit
Default) Swaps mit hoch bewerteten Finanzinstituten ein, die auf diesen Transaktionstyp spezialisiert sind, und halt die durch
die ISDA bzw. den DRV festgelegten Standardkonditionen ein.




Die Derivate bzw. die Finanzinstrumente mit derivativer Komponente kdnnen unter anderem Optionsgeschafte, Terminkontrakte
auf Finanzinstrumente (inklusive Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen), Swaps einschlieBlich Credit Default Swaps und Equity
Swaps beinhalten sowie Kombinationen hieraus.

In diesem Zusammenhang kénnen insbesondere folgende Risiken mit dem Einsatz von Derivaten verbunden sein:

1. Verlustrisiken:

m Derivate berden spezielle Risiken, die aus der sogenannten Hebelwirkung resultieren. Dieser Hebel wird durch den geringen
Kapitaleinsatz beim Erwerb eines Derivats im Verdleich zum direkten Erwerb der zu Grunde liegenden
Vermdgensgedgenstande erzeugt. Je groBer dieser Hebel ist, desto starker wird bei einer Veranderung der Kurse der zu Grunde
liegenden Vermdgensgegenstande die Wertanderung des Derivats ausfallen. Entsprechend nehmen Verlustrisiken von
Derivaten mit wachsendem Hebel tendenziell zu.

m Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch Gber etwaige Sicherheiten hinausgehen.

m Geschafte, bei denen die Risiken ausgeschlossen sind bzw. eingeschrankt werden sollen, kénnen ggf. nicht oder nur zu einem
verlustbringenden Marktpreis getatigt werden.

m Das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Verpflichtungen aus diesen Geschaften oder die hieraus zu beanspruchende
Gegenleistung auf eine auslandische Wahrung lauten.

2. Kontrahentenrisiko (vgl. auch mit Abschnitt Ausfallrisiko):

Der Fonds darf Derivatdeschafte, die nicht zum Handel an einer Birse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind, nur mit deeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter
Rahmenvertrage tatigen. Geschafte an OTC Markten kénnen den Fonds Risiken in Bezug auf die Bonitat seiner Kontrahenten und
deren Fahigkeit aussetzen, die Bedingungen dieser Vertrade zu erfillen. Im Falle eines Ausfalls der Gegenpartei kann der Fonds
Verluste erleiden. Das Ausfallrisiko der Gedenpartei bei Geschaften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines
Nettovermddens nicht Uberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von 5.1 f) ist. Fir andere Fdlle betragt
die Grenze maximal 5 % des Nettovermaogens des jeweiligen Teilfonds. Sollte die Gedgenpartei der OTC-Derivate in diesem Sinne
als Portfolioverwalter auftreten, so wird dies als Auslagerungsvereinbarung in Bezug auf die Portfolioverwaltung betrachtet
werden und wird daher die O0GAW-Anforderungden in Bezug auf Auslagerunden einhalten.

So kann der Fonds beispielsweise Wertpapierdarlehens-, Termin-, Options- und Swap-Geschafte tatigen oder andere
Derivatetechniken einsetzen, bei denen der Fonds jeweils dem Risiko unterliegt, dass der Kontrahent seine Verpflichtungen aus
dem jeweiligen Vertrag nicht erfUllt. Der Fonds kann das Ausfallrisiko gedebenenfalls durch Sicherheiten (,Collateral)
reduzieren.

Von den Sicherheiten, die grundsdtzlich 100% der desetzlichen Forderunden betragen, kénnen Wertabschldade (Haircuts)
abgezoden werden, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitat der Emittenten sowie dgf. nach Restlaufzeit variieren. Nach
Abzug der Haircuts mussen die Sicherheiten jederzeit einen ausreichenden Umfang haben, der den rechtlichen Anforderungen
entspricht.

Im Folgenden wird die Sicherheiten- und Haircutpolicy der Structured Invest S.A., die die gesetzlichen Zulassigkeitskriterien der
CSSF-Rundschreiben 08/356, CSSF 11/512 in Verbindung mit CSSF 14/592 berlcksichtigt, beschrieben:

a. Die Stellung der Sicherheiten fir Wertpapierdarlehen-, Repo- und Reverse-Repo-Geschdfte erfolgt nach dem CSSF-

Rundschreiben 08/356. Bei der Sicherheit handelt es sich grundsatzlich um:

® liquide Mittel (die liquiden Mittel beinhalten nicht nur Bargeld und kurzfristige Bankguthaben, sondern auch
Geldmarktinstrumente, die in der Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mdrz 2007 zur Durchfihrung der Richtlinie
85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlduterung gewisser Definitionen festdelegt
werden.

® Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren offentlichen Gebietskorperschaften oder
durch supranationale Einrichtungen und Ordanismen mit gemeinschaftlichem, regionalem oder globalem Charakter
ausgegeben oder garantiert werden,

® Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausdegeben werden, die einen Nettoinventarwert auf taglicher Basis
berechnen und Uber ein AAA-Rating oder Entsprechendes verfigen,
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® Aktien oder Anteile, die von OGAW ausgegeben werden, die in die Schuldverschreibungen/Aktien investieren, die in den
folgenden Punkten genannt werden,

® Schuldverschreibungen, die von erstklassigen Emittenten ausdegeben oder besichert werden, die Uber eine
angemessene Liquiditat verfigen, oder

® Aktien, die borsennotiert sind oder an einem deregelten Markt eines Mitgliedstaates der Europdischen Union oder an
einer Wertpapierborse eines Staates der OECD gehandelt werden, sofern diese Aktien in einen bedeutenden Index
einbezogden sind.

® Die Sicherheit, die nicht in bar oder in Aktien/Anteilen eines OGA/OGAW deleistet wird, ist von einem Unternehmen
ausgegeben, das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

Die Stellung der Sicherheiten zur Minderung des Kontrahentenrisikos aus OTC-Derivaten sind im CSSF-Rundschreiben

11/512 geregelt. Zudem finden auch die Kriterien gemdB CSSF-Rundschreiben 08/356 (s. Punkt a.) sowie der allgemeine

Grundsatz der Richtlinie CESR/10-788, Kasten 26, abgeandert durch die Richtlinie ESMA 2014/937 in Verbindung mit CSSF-

Rundschreiben 14/592, Berlcksichtigung:

® liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sind hochliquide und werden zu einem
transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt, damit
sie kurzfristig zu einem Preis verauBert werden kénnen, der nahe an der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung
liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten erfillen auBerdem die Bestimmunden von Artikel 56 der OGAW-
Richtlinie.

® Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten werden mindestens borsentaglich unter Bericksichtigung der
verfigbaren Marktpreise unter Hinzuziehung von unabhangiden dritten Datenquellen bewertet, die eine abjektive
Bewertung der Sicherheiten gewahrleisten. Falls erforderlich, werden tagliche Nachschisse (Variation Margins)
genutzt. Vermddenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat aufweisen, werden nur als Sicherheit akzeptiert, wenn
deeignete konservative Bewertungsabschlade (Haircuts) angewandt werden. GemaPB Haircutpolicy der Structured
Invest S.A. werden bei unbaren Sicherheiten keine Haircuts angewandt, wenn die Restlaufzeit der unbaren
Sicherheiten bis zu einem Jahr betragt und die Preisvolatilitat gering ist.

® Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entdgegengenommen werden, weist eine hohe Bonitat auf.

® Korrelation: Die vom OGAW entgegengenommenen Sicherheiten werden von einem Rechtstrdager ausgegeben, der von
der Gegenpartei unabhangig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.

® Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten wird auf eine angemessene
Diversifizierung in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten geachtet. Das Kriterium der angemessenen Diversifizierung
im Hinblick auf die Emittentenkonzentration ist erfGllt.

Wertpapierdarlehens-, Repo-, Reverse Repo-, Termin-, Options- und Swap-Geschafte werden nur mit Gedenparteien

abgeschlossen, welche aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen, die den EU Bestimmunden gleichwertig sind.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur

- als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemaR Artikel 50 Buchstabe f der OGAW-Richtlinie angelegt werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

- fir Reverse-Repo-Geschafte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich um Geschafte mit Kreditinstituten, die einer

Aufsicht unterliegen, und der OGAW kann den vollen aufdelaufenen Geldbetrag jederzeit zurickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaB der Definition in den CESR Leitlinien zu einer gemeinsamen Definition

fUr europaische Geldmarktfonds andelegt werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass der Fonds durch die Anlage von erhaltenen Barsicherheiten (Cash Collateral) Verluste

erleiden kann. Ein solcher Verlust kann z.B. durch einen Wertminderung des Investments erfolgen, in die die Barsicherheiten

(Cash Collateral) angelegt wurde. Die Wertminderung eines Investments wirde gleichzeitig zu einer Verringerung der

Barsicherheiten (Cash Collateral) fUhren. Der Fonds misste bei Ruckdabe der Sicherheit an den Kontrahenten den

Differenzbetrag ausgleichen, was zu einem Verlust fir den Fonds fuhrt. Hinsichtlich der weiteren Risiken, die im

Zusammenhang mit der Anlage von erhaltenen Barsicherheiten (Cash Collateral) auftreten konnen, wird auf den Abschnitt

»4. Risikofaktoren® dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

Durch die Verwaltungsgesellschaft akzeptierte Sicherheiten und Haircuts im Rahmen von OTC-Geschaften:
1. Barsicherheiten Haircut:
Geldbetrage in EUR 0%




2. Wertpapiersicherheiten

Wertpapiere der Bundesrepublik Deutschland mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
Wertpapiere der Bundesrepublik Deutschland mit einer Restlaufzeit von einem bis zu 2 Jahren
Wertpapiere der Bundesrepublik Deutschland mit einer Restlaufzeit von 2 Jahren bis zu 5 Jahren
Wertpapiere der Bundesrepublik Deutschland mit einer Restlaufzeit von 5 Jahren bis zu 10 Jahren
Wertpapiere der Bundesrepublik Deutschland mit einer Restlaufzeit von Gber 10 Jahren

Pfandbriefe deutscher Hypothekenbanken, Jumbos und Kommunalschuldverschreibungen mit einem am
mapgeblichen Berechnungstag gultigen Rating von Standard and Poor’s Rating Services, Inc. (S&P) fur
»Senior Unsecured Debt“ von mindestens Aal

und einer Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr
von 1 Jahr bis zu 2 Jahren

von 2 Jahren bis zu 5 Jahren

von 5 Jahren bis zu 10 Jahren

von mehr als 10 Jahren

Euro-Inhaberschuldverschreibungen mit Ausnahme von solchen, die von konzernverbundenen
Unternehmen des Sicherungsgebers emittiert wurden mit einem am mafBgeblichen Berechnungstag
gultigen Rating von Standard and Poor‘s Rating Services, Inc. (S&P) fir ,,Senior Unsecured Debt” von
mindestens Aal

und einer Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr
von 1 Jahr bis zu 2 Jahren

von 2 Jahren bis zu 5 Jahren

von 5 Jahren bis zu 10 Jahren

von mehr als 10 Jahren

3. Sicherheiten aus Fondsanteilen
UCITS-Geldmarktfonds
UCITS-Rentenfonds
UCITS-Mischfonds
UCITS-Aktienfonds
Exchange-traded funds (ETFs) (Index Markit, Anleihen / Aktien)

f. Durch die Verwaltungsgesellschaft akzeptierte Sicherheiten und Haircuts im Rahmen von
Wertpapierdarlehensgeschaften:

1. Barsicherheiten
Geldbetrage in €, USD
2. Wertpapiersicherheiten

Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren 6ffentlichen Gebietskérperschaften
oder durch supranationale Einrichtunden ausgegeben oder garantiert werden und mind. Uber ein AA- Rating

verfigen

Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren 6ffentlichen Gebietskdrperschaften
oder durch supranationale Einrichtungen ausgegeben oder garantiert werden und mind. Uber ein BBB- Rating

verfigen

Aktien (Marktkapitalisierung >500 Mio. EUR, max. 2% Marktkapitalisierung nach ISIN), die an einer
Wertpapierborse eines Staates der OECD oder Hong Kongs dehandelt werden

Unternehmensanleihen, die mind. Gber ein AA- Rating verfigen

Unternehmensanleihen, die mind. Gber ein BBB- Rating verfiigen

3. Sicherheiten aus Fondsanteilen
UCITS-Geldmarktfonds
UCITS-Rentenfonds
UCITS-Mischfonds

0%
1%
2%
3%
5%

0%
1%
2%
3%
5%

0%
1%
2%
3%
5%

3%
5%

75%
10 %

5%

Haircut:

0%

2%

4 %

5%

5%

8 %

3%
5%

75 %
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UCITS-Aktienfonds 10%
Exchange-traded funds (ETFs) (Index Markit, Anleihen / Aktien) 5%

g. Entdegengenommene unbare Sicherheiten (Non-Cash-Collateral) sollten nicht verdauBert, neu angelegt oder verpfandet
werden.

h. Die Vermdgenswerte, die bei Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Gesamtrendite-Swaps zum Einsatz kammen, sowie
die erhaltenen Sicherheiten werden bei der Verwahrstelle des Fonds verwahrt. Hinsichtlich der Risiken, die im
Zusammenhang mit der Verwahrung der erhaltenen Sicherheiten durch die Verwahrstelle bestehen, wird auf den
Abschnitt ,,4. Risikofaktoren® dieses Verkaufsprospektes verwiesen.

3. Marktrisiken
Dieses Risiko ist allgemeiner Art und bei allen Anlageformen vorhanden; demnach kann sich auch der Wert eines bestimmten
Derivats auf eine Art und Weise andern, die sich u. U. nachteilig auf die Interessen des Fonds auswirkt.

4. Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimmter Titel schwer erhaltlich bzw. verkduflich ist. Bei groBvolumigen Derivate-
transaktionen bzw. bei illiquiden Markten (z. B. bei zahlreichen individuell vereinbarten Derivaten) ist die AusfUhrung einer
Transaktion bzw. die Glattstellung einer Position zu einem vorteilhaften Kurs u. U. nicht maglich.

5. Vorzeitige Beendigung der Swaps

Verst6Bt der jeweilige Vertragspartner gegen vertragliche Pflichten, kann dies die Verwaltungsgesellschaft zur Kindigung des
Swapdgeschafts berechtigen. Auch der Vertragspartner ist dedebenenfalls berechtigt, ein Swapdeschaft zu kindiden. Die
Voraussetzunden fir eine Kindigung sind in dem o. g. Rahmenvertrag, auf dem das Swap-Geschaft basiert, jeweils naher
erldutert. Im Fall einer Kindigung sieht die dem jeweiligen Swap-Geschaft zugrunde liegende Standarddokumentation vor, dass
der aktuelle Marktwert des Swaps im Nettovermdden des Fonds verbleibt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird sich im Fall einer vorzeitigen Beendigung eines Swap-Geschafts darum bemUhen, einen
anderen Vertragspartner zu finden, der bereit ist, das Swap-Geschaft zu identischen Konditionen abzuschlieBen. Sollte Gelingt
dies der Verwaltungsgesellschaft nicht gelingen, kann der Fonds gezwunden sein, ggf. unter Beachtung der auf ihn anwendbaren
gesetzlichen Regeln sein Anlageziel und seine Anlagepolitik an die dann vorherrschenden Marktbedingungen anzupassen. Ist
eine solche Anpassung nicht maoglich oder nach Ansicht der Verwaltungsdesellschaft nicht sinnvoll, kann die
Verwaltungsgesellschaft den Fonds in Ubereinstimmung mit den Artikeln 19 und 20 des Verwaltungsreglements liquidieren
oder mit einem anderen Fonds verschmelzen.

6. Sonstige Risiken

Sonstige Risiken beim Einsatz von Derivaten beinhalten das Risiko unterschiedlicher Bewertungen von Derivaten, die aus
unterschiedlichen zulassigen Bewertungsmethoden und der Tatsache resultieren, dass zwischen Derivaten und den zugrunde
liegenden Wertpapieren, Zinsen, Wechselkursen und Indizes keine absolute Korrelation besteht. Zahlreiche Derivate,
insbesondere OTC-Derivate, sind komplex und werden haufig subjektiv bewertet. Haufig sind nur wenide Marktakteure in der
Lage, eine Bewertung vorzunehmen, und diese treten in der zu bewertenden Transaktion oft als Kontrahenten auf. Ungenaue
Bewertungen konnen héhere Barzahlungspflichten gedgenliber den Kontrahenten bzw. einen Wertverlust fur einen Fonds zur
Folge haben. Derivate vollziehen die Wertentwicklung der Wertpapiere, Zinsen, Wechselkurse oder Indizes, deren Abbildung
beabsichtigt ist, nicht immer in vollem Umfang oder auch nur in hohem MaBe nach. Somit ist der Einsatz von derivativen
Techniken durch einen Fonds u. U. nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlageziels und kann sich mitunter
sodar als kontraproduktiv erweisen.

Sollte die Gegenpartei Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des Fonds oder die Basiswerte
der Derivate nehmen konnen oder Geschaften im Zusammenhang mit dem Fonds-Anlageportfolio zustimmen mussen, wird
dies ausdricklich unter Anhang 1 unter Abschnitt A. Anlageziel und Anlagepolitik dargestellt.




4.5.2 Optionen und Optionsscheine

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermddenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt oder wahrend eines
im Voraus bestimmten Zeitraums zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen (Kauf- oder Call-Option) oder zu verkaufen
(Verkaufs- oder Put-Option). Der Preis fir den Erwerb einer Call- oder Put-Option ist die Optionspramie.

Optionsdgeschafte bergen spezielle Risiken, die aus der so genannten Hebelwirkung resultieren. Entsprechend nehmen Chancen
und Risiken von Optionsgeschaften mit wachsendem Hebel tendenziell zu. Weiterhin ist zu beachten, dass die erworbenen
befristeten Rechte wertlos verfallen oder eine Wertminderung erleiden kénnen.

4.5.3 Finanzterminkontrakte (inklusive Futures)

Terminkontrakte sind fir beide Vertragspartner verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt (dem
Falligkeitsdatum), oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Mende eines bestimmten Basiswerts zu einem
im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Sofern der Fonds Finanzterminkontrakte zu anderen als zu Absicherungszwecken kauft oder verkauft, ist dies mit erheblichen
Chancen, aber auch Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgroBe (Einschuss) sofort deleistet
werden muss. Kursausschlage in die eine oder andere Richtung kénnen zu erheblichen Verlusten fUhren.

4.5.4 Swaps
Swaps sind Tauschvertrade, bei denen die dem Geschdft zugrunde liegenden Zahlungsstréme oder Risiken zwischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Der Fonds darf im Rahmen der Anlagegrundsatze Zins-, Wahrungs-, Total Return und Equity-Swap-Geschafte, Optionen auf
solche sowie die Kombination dieser Geschafte abschlieBen. Der Vertragspartner des jeweiligen Swaps ist vertraglich
verpflichtet, der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bewertungstag einen nachvollziehbaren Handelspreis fUr den jeweiligen
Swap zu stellen. Es besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seiner Pflicht zur Preisstellung nicht nachkommt. Sofern fur die
oben genannten Swap-Geschdfte kein Marktpreis erhaltlich ist, wird der Preis zum Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses sowie an
jedem Tag, an dem der Anteilpreis berechnet wird, anhand von anerkannten Bewertungsmodellen auf Grund des Verkehrswerts
der Basiswerte ermittelt.

Geschaftsabschluss und Preisbestimmung werden dokumentiert.

® Mit Zinsswaps lassen sich die Laufzeitstrukturen verzinslicher Werte des Fonds verkirzen oder verlangern und damit das
Zinsanderungsrisiko steuern.
Dariber hinaus kdnnen Wahrungdsrisiken durch (Wahrungs-)Swaps verandert werden, wenn Vermddgensdegenstande in eine
andere Wahrung getauscht werden.

® Ein Equity Swap ist ein auf Aktien oder Aktienindizes basierender Swap, der Ertrage verschiedener Underlyings tauscht und
somit beiden Vertragsparteien Diversifikation ermdglicht, allerdings auch entsprechende Verlustrisiken birgt.

® (redit Default Swaps sind Kreditderivate, die den Ubertrag von potentiellen Kreditausfallrisiken auf den Kontrahenten
ermdglichen. Der Kontrahent erhdlt vom Verkdufer des Kreditrisikos eine regelmadBige GebUhr (Pramie) und zahlt im
Gedenzug bei Eintritt eines bei Vertragsabschluss definierten Kreditereignisses eine Ausgleichszahlung.
Ein Kreditereignis ist allgemein als Insolvenz, Nichtzahlung, (potenzielle) Vorfalligkeit, Nichtanerkennung/Moratorium und
Restrukturierung definiert. Die Verwendung von Credit Default Swaps kann mit hoheren Risiken verbunden sein als die
direkte Anlage in Schuldtiteln.
Der Markt fUr Credit Default Swaps kann gelegentlich weniger liquide sein als die Mdrkte fur Schuldtitel. Der Fonds
beabsichtigt jedoch denerell nur die Anlade in liquide Credit Default Swaps. In Bezug auf Credit Default Swaps, bei denen
der Fonds als Sicherungsgeber auftritt, unterliegt er den Risiken eines beziglich des Referenzschuldners eintretenden
Kreditereignisses. Zudem unterliegt der Fonds in Bezug auf Credit Default Swaps, bei denen er als Sicherungsnehmer auftritt,
dem Risiko, dass der Kontrahent des Credit Default Swaps ausfallt.
Die Nutzung von Credit Default Swaps muss sowohl im ausschlieBlichen Interesse als auch im Einklang mit der Anlagepolitik
stehen. Bei den Anlagegrenzen gemadR Ziffer 27 des Verkaufsprospekts sind die dem Credit Default Swap zu Grunde
liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu bericksichtigen.
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® Ein Total Return Swap ist ein Kreditderivat, bei dem der Sicherungsnehmer das gesamte Risiko eines Referenzaktivums (zum
Beispiel einer Anleihe, eines Index) auf den Sicherungsgeber transferiert, indem die Ertrdge aus dem Referenzaktivum sowie
dessen Wertsteigerungen mit dem Sicherungsdeber degen die Zahlung eines variablen oder festen Bezugszinses und den
Ausgleich der Wertminderunden periodisch ausgeglichen werden. Somit Ubernimmt der Sicherungsgeber vom
Sicherungsnehmer fir die Laufzeit des Geschdfts neben dem Kreditrisiko auch das desamte Kursrisiko aus dem
Referenzaktivum.

® Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten.
Swaptions konnen auf alle oben genannten Swaptypen abgeschlossen werden.

4.6 Zusatzliche Risiken bei der Anlage in bdrsennotierte Fonds

4.6.1 Borsennotierungsverfahren

Die Gesellschaft kann einen Antrag auf Zulassung zur Notierung bestimmter Fonds an der (i) Luxemburger Bérse und/oder (i)
der Frankfurter Borse und/oder (iii) der Hamburger Borse und/oder (iv) jeder anderen Borse stellen. Es kann jedoch keine
Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass eine Notierung an diesen Bérsen tatsachlich erfolgt.

4.6.2 Liquiditat und Sekundarhandel

Auch wenn Fonds an einer oder mehreren Borsen notiert sind, besteht keine Gewissheit dahingehend, dass sie an einer oder
mehreren Borsen liquide sein werden oder dass der Kurs, zu dem sie an einer Borse gehandelt werden, mit dem
Nettoinventarwert je Fondsanteil identisch ist. Es kann keine Zusicherung abgegeben werden, dass die Fondsanteile, sobald sie
einmal an einer Borse notiert sind, an dieser Borse notiert bleiben, bzw. dass die Notierungsbedingungen unverandert bleiben.

Der Handel an einer Borse kann aufdgrund von Marktbedingungen, oder wenn der Handel nach Ansicht der betreffenden Borse
nicht ratsam ist, ausgesetzt werden. Ferner kann der Handel einer Aussetzung des desamten Handels aufgrund
auBerordentlicher Marktvolatilitdat unterworfen sein, die nach den Bestimmunden der betreffenden Bérse erfolgt. Wird der
Handel an einer Borse ausdesetzt, so kdnnen Anteilsinhaber ihre Fondsanteile u. U. erst bei Wiederaufnahme des Handels
verkaufen.

Fonds, die an einer Borse notiert werden, kdnnen dennoch hauptsachlich an einem auBerbdrslichen Markt (Over-the-Counter,
»,0TC") gehandelt werden. Das Bestehen eines liquiden Marktes fur den Handel kann in einem solchen Fall davon abhanden, ob
Broker/Handler Kauf- und Verkaufskurse stellen. Als Vorbedingung fir die Notierung an bestimmten Borsen kénnen zwar ein
oder mehrere Market Maker, bei denen es sich um Finanzinstitute handelt, zur Stellung von Kursen ernannt werden; es kann
jedoch keine Zusicherung dahingehend abgegeben werden, dass laufend ein Markt bereitgestellt werden wird oder dass ein
solcher Markt liquide sein bzw. bleiben wird. Der Kurs, zu dem die Fondsanteile verkauft werden kénnen, kann durch
eingeschrankte bzw. nicht vorhandene Markte fUr den Handel beeintrachtigt werden.

4.6.3 Veranderungen beim Nettoinventarwert und den Handelskursen am Sekundarmarkt

Der Nettoinventarwert je Fondsanteil schwankt mit Anderungen des Marktwerts des Basiswerts, der eingesetzten derivativen
Techniken und Instrumente und der Vermdgenswerte sowie mit Anderungen des Wechselkurses zwischen der Referenzwéhrung
oder, sofern abweichend, der Notierungswahrung der Fondsanteile und der jeweiligen Fremdwahrung des Basiswerts und der
Vermégenswerte. Der Marktkurs schwankt mit Anderungen des Nettoinventarwerts sowie des Angebots und der Nachfrage an
der Borse, an der der Fonds notiert. Die Gesellschaft kann keine Voraussagen dahingehend treffen, ob die Fondsanteile unter, zu
oder Uber ihrem Nettoinventarwert gehandelt werden. Kursunterschiede werden zumeist darauf zurdckzufUhren sein, dass die
auf Angebot und Nachfrage am Sekundarmarkt einwirkenden Krafte mit den Kraften eng verbunden, aber nicht identisch sein
werden, die sich zum jeweiligen Zeitpunkt einzeln oder insgesamt auf die Handelskurse des Basiswerts und der Vermdgenswerte
auswirken. DarUber hinaus kann die Notierung an mehreren Borsen zur Folge haben, dass der Fonds aufgrund steuerlicher,
aufsichtsrechtlicher oder sonstiger marktbezodener Faktoren von Borse zu Borse unterschiedlich notiert.

Ein Broker/Handler kann unter Bericksichtigung des Kurses, zu dem er die Fondsanteile am Sekundarmarkt verauBern kénnte
(der Briefkurs), bzw. des Kurses, zu dem er Fondsanteile erwerben kénnte (der Geldkurs) bestrebt sein, Chancen zum Abschluss
von Arbitragegeschaften wahrzunehmen, die sich aufgrund von Anomalien bzw. Abweichungen bei der Kursentwicklung am




Sekundarmarkt im Vergleich zum relativen Nettoinventarwert bieten. Broker/Handler, die bestrebt sind, diese Anomalien bzw.
Abweichungen fir Arbitragegeschafte zu nutzen, werden dabei den fiktiven Kurs berlcksichtigen, zu dem sie (i) die Komponenten
kaufen konnten (wenn die Kurse auf dem Sekundarmarkt Gber dem Nettoinventarwert je Anteil liegen), die den (kombinierten)
Ertrag des Basiswerts (und gegebenenfalls der Vermdgenswerte) liefern, oder (ii) die Komponenten verkaufen kénnten (wenn
die Kurse auf dem Sekundarmarkt unter dem Nettoinventarwert liegen), die den (kombinierten) Ertrag des Basiswerts (und
gegebenenfalls der Vermdgenswerte) liefern, und zwar in jedem Fall einschlieBlich der damit verbundenen Transaktionskosten
und Steuern.

4.7 Besondere Beschrankungen im Zusammenhang mit der Zeichnung, dem Besitz, der Ricknahme und dem Handel von
Fondsanteilen

Anleder sollten zur Kenntnis nehmen, dass Beschrankungen im Zusamsnmenhang mit der Zeichnung, dem Besitz, der Ricknahme
sowie dem Handel von Fondsanteilen bestehen kdnnen. Diese Beschrankungen kdnnen zur Folge haben, dass Anleder nicht
uneingeschrankt zeichnen, besitzen, handeln und/oder zur Ricknahme einreichen kdnnen. Zusatzlich zu den nachfolgend
beschriebenen Parametern konnen sich auch Beschrankungen in Form bestimmter Anforderungen wie z. B. dem
Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung, dem Mindestanlagebetrag bei Erst- und Folgezeichnung, dem Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen und dem vorgeschriebenen Mindestbestand ergeben.

4.7.1 Mindestricknahmebetrag

FUr Anteilsinhaber kann die Voraussetzung gdelten, dass Ricknahmeantrage Uber eine Mindestanzahl von Fondsanteilen gestellt
werden muissen, um diese zur Ricknahme einreichen zu kénnen. Infolgedessen muissen Anteilsinhaber, die wenider als die
vorgeschriebene Mindestanzahl besitzen, ihre Anteile entweder Uber eine Borse verkaufen oder weitere Fondsanteile erwerben.
Im letzteren Fall missen die Anteilsinhaber maoglicherweise die damit zusammenhangenden Transaktionskosten und/oder
Aufwendungen steuerlicher Art tragen. Anleger sollten prifen, ob und in welchem Umfang diese Vorschriften Anwendung finden.

4.7.2 Maximaler Ricknahmebetrag

Die Gesellschaft hat die Mdglichkeit, die Anzahl der an einem bestimmten Datum (mit Ausnahme des gegebenenfalls deltenden
Falligkeitstermins) zur RGcknahme eindereichten Fondsanteile auf ein bestimmtes Hochstmal zu beschranken. Ferner kann sie
im Zusammenhang mit dieser Beschrankung die Anzahl der an einem bestimmten Datum von Personen bzw. Gruppen von
Personen zur Ricknahme eingereichten Fondsanteile begrenzen (unabhangig davon, ob diese Personen bzw. Gruppen von
Personen einzeln oder gemeinschaftlich handeln). Ubersteigt die Summe der am jeweiligen Datum (mit Ausnahme des
gegebenenfalls geltenden Falligkeitstermins) zur Ricknahme eingereichten Fondsanteile diese Hochstzahl, und hat sich die
Gesellschaft fur eine Beschrankung der an diesem Datum zur Ricknahme entschieden, so ist ein Anteilsinhaber an diesem
Datum u. U. nicht in der Lage, die von ihm gewiUnschte Anzahl zur RUcknahme einzureichen. Anleger sollten prifen, ob und
inwieweit diese Bestimmungen Anwendung finden.

4.8 Marktstérungen und Abwicklungsstorungen

Die Feststellung einer Marktstorung oder einer Abwicklungsstdrung im Zusammenhang mit Vermodgenswerten oder einem
Basiswert kann sich auf den Wert des Fonds und/ader die Anlagepolitik auswirken sowie den Eintritt eines Falligkeitstermins
und/oder die Abwicklung in Bezug auf die Vermdgenswerte, den Basiswert und/oder die Anteile verzdgern.

4.9 Potenzielle Interessenkonflikte

Die Interessen des Fonds kdnnen mit den Interessen der Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgdesellschaft, des Fonds-
manadgers, der benannten Vertriebsstellen und den mit der Durchfihrung des Vertriebs beauftragten Personen, der Zahl- und
Informationsstellen, sowie samtlicher Tochterdesellschaften, verbundener Unternehmen, Vertreter oder Beauftragte der zuvor
genannten Stellen und Personen (,,Verbundene Personen”) kollidieren.

Der Fonds hat angemessene MaBnahmen detroffen, um solche Interessenskonflikte zu vermeiden. Bei unvermeidbaren Inter-
essenskonflikten wird der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft sich darum bemUhen, diese zu Gunsten des Fonds zu lGsen.

Insbesondere ist sicherdestellt, dass Geschafte an OTC-Markten mit den Kontrahenten zu marktiblichen Konditionen erfolgen.
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Die UniCredit Bank GmbH, Minchen, die in diese Geschaftsprozesse eng eingebunden ist, unterliegt dem deutschen Banken-
aufsichtsrecht und muss die Mindestanforderundgen an das Risikomanagement (,MaRisk“) nachweislich erfillen.

Interessenkonflikte zwischen den beteiligten Funktionsbereichen innerhalb der UniCredit Bank GmbH, Minchen, kénnen
ausgeschlossen werden, da die verschiedenen involvierten Bereiche entsprechend den aufsichtsrechtlichen Vorgaben (MaRisk)
einer klaren funktionalen Trennung unterliegen. Der Handel ist von anderen Bereichen auch organisatorisch (einschlieBlich
Vorstandsebene) sowie Uber so genannte Chinese Walls getrennt.

4.10 Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimmter Titel schwer erhaltlich bzw. verkduflich ist. Bei groBvolumigen Transaktionen
bzw. bei illiquiden Madrkten (z. B. bei zahlreichen individuell vereinbarten Derivaten) ist die Ausfihrung einer Transaktion bzw.
die Glattstellung einer Position u. U. nur mit einer einzigen Gegenpartei zu dem von dieser Gegenpartei destellten Kurs maglich.

4.11 Abwicklungs-/Lieferrisiko

Das Abwicklungsrisiko ist das Risiko, einen Verlust zu erleiden, wenn ein Kontrahent seinen vertraglichen Verpflichtungen zur
Lieferung von liquiden Mitteln, Wertpapieren beziehungsweise anderen Werten nicht nachkommt. Bei der Abwicklung von
Transaktionen kann es zu Verzdderunden oder Verzerrung der Lieferung kommen, was dem Anteilsbestand des Fonds an den
entsprechenden Aktien des Unternehmens wesentlich schaden oder diesen Anteilsbestand in bestimmten Fallen sodar
zunichtemachen kdnnte.

4.12 Bewertungs-/Preisrisiko

Das Bewertungsrisiko ist jenes Risiko, das aus der falschen Bewertung von Vermdgensgegenstanden stammt. Die unter Ziffer
16 (,Ermittlung des Nettoinventarwertes*) beschriebenen Bewertungsverfahren beinhalten das Risiko einer Fehlbewertung. FUr
nicht notierte oder nur unregelmaBig gehandelte Wertpapiere besteht darUber hinaus ein Risiko, welches sich aus der
Bewertungshaufigkeit ergibt. Dabei ist es maglich, dass ein veralteter Preis nicht mehr die neusten Informationen des Marktes
widerspiedelt (,Stale price®).

4.13 Modellrisiko

Eine Risikomanagement-Strategie bzw. eine Fair Value Bestimmung wird unter der Annahme eines bestimmten Modells
eingesetzt. Dabei ist aber nicht sicher, ob das zugrunde delegte Modell auch die Realitat zuverlassig abbildet — somit wirden
Risiken nicht oder unvollstandig erfasst werden bzw. die Fair Value Berechnung nicht den korrekten Wert ergeben.

4.14 Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in nicht absehbarer und nicht beeinflussbarer Weise andern,
daher sollten sich Anledger darUber im Klaren sein, dass sich Vorschriften und ihre Anwendung bzw. Auslequng durch die
zustandigen Behdrden jeweils andern konnen. Aus diesem Grund sind genaue Voraussagen Uber die rechtliche und steuerliche
Behandlung, die zum jeweiligen Zeitpunkt gelten wird, nicht maoglich.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fir vorangegangene Geschéftsjahre kann fir den
Fall einer fir den Anleder steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleder die Steuerlast aus
der Korrektur fir vorangedangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem
Investmentvermaoden investiert war. Umdekehrt kann fUr den Anleder der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich
vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fUr vorandedandene Geschaftsjahre, in denen er an dem Investmentvermadgen
beteiligt war, durch die RUckgabe oder VerduBerung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugute
kommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem
anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsdchlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim
einzelnen Anlegder nedativ auswirkt.

Anleger, die Zweifel in Bezug auf ihre steuerliche Lage haben, sollten einen unabhangigen Steuerberater hinzuziehen.




Die Verwaltungsgesellschaft hat die jeweils geltenden aufsichtsrechtlichen Beschrankunden einzuhalten. Bei Gesetzes-
dnderungen, welche die Anlagevorschriften betreffen, kann dies zu einer Anderung der Anlagepolitik und des Anlageziels eines
Fonds fUhren.

4.15 Risiken aus Wertpapierdarlehen und Wertpapierpensionsgeschaften

Wertpapierdarlehen und Wertpapierpensionsdeschafte, wie unter Ziffer 27.5 b) und c) des vorliegenden Verkaufsprospekts
beschrieben, bergen unter anderem ein Kontrahentenrisiko (vgl. auch Risikohinweis zum Kontrahentenrisiko), und zwar in der
Form, dass der Vertragspartner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht, nur teilweise oder verspatet nachkommen kénnte.

4.16 Risiken aus Zielfonds
Soweit es sich bei den Zielfonds um Teilfonds eines Umbrella-Fonds handelt, ist der Erwerb der Zielfondsanteile mit einem
zusatzlichen Risiko verbunden, wenn der Umbrella-Fonds Dritten gegeniber insgesamt fUr die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds
haftet. Bei der Anlage in Zielfonds kann es, wie unter Ziffer 27.3 j) des Verkaufsprospektes beschrieben, zu einer doppelten
Kostenbelastung kommen.

4.17 Politische Faktoren

Die Wertentwicklung des Fonds bzw. die Mdoglichkeit zu deren Erwerb, Verkauf oder Ricknahme kann durch konjunkturelle
Veranderungen und Unsicherheitsfaktoren wie z. B. politische Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, die Auferlequng
von Beschrankungen beim Kapitalverkehr und Anderungen der aufsichtsrechtlichen Vorschriften nachteilig beeinflusst werden.

5. Verwahrstelle

CACEIS Bank, Luxembourg Branch wurde gemafB des zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle geschlossenen
Verwahrstellenvertrages (der “Verwahrstellenvertrag”), in der jeweils giltigen Fassung, als Verwahrstelle (die “Verwahrstelle”)
des Fonds bestellt. CACEIS Bank, die Uber ihre Luxemburder Filiale (CACEIS Bank, Luxembourg Branch) handelt, ist eine
Aktiengesellschaft (société anonyme), die nach franzdsischem Recht gegriindet wurde und ihren eingetragenen Geschaftssitz in
1-3, place Valhubert, 75013 Paris, Frankreich hat, eingetragen im franzdsischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der
Nummer 692 024 722 RCS Paris. Sie ist ein zugelassenes Kreditinstitut und ihre Aufsichtsbehdrden sind die Europdische
Zentralbank (EZB) und die Autorité de contrdle prudentiel et de résolution (ACPR). Sie wurde auBerdem in Luxemburg fir die
Ausibung einer Bank- und Zentralverwaltungstatigkeit Gber ihre Luxemburder Filiale zugelassen.

CACEIS Bank, die Uber ihre Luxemburder Filiale (CACEIS Bank, Luxembourg Branch) handelt, handelt als Verwahrstelle des 0GAW
(die ,Verwahrstelle*) in Ubereinstimmung mit einem Verwahrungsvertrag, datiert auf den 1 November 2016, wie er zu
gegebener Zeit neu gefasst wird (der ,,Verwahrungsvertrag®) und den zugehorigen Bestimmunden des O0GAW-Gesetzes und der
OGAW-Regelungen.

Anleger konnen auf Anfrage am eingetragenen Geschaftssitz des OGAW den Verwahrungsvertrag einsehen, um ein besseres
Verstandnis und eine bessere Kenntnis der beschrankten Pflichten und Haftung der Verwahrstelle zu erlangen.

Der Verwahrstelle wurde die Verwahrung des bzw. die Fihrung von Aufzeichnungen sowie die Uberpriifung des Eigentums zum
Vermdgen des Teildgesellschaftsvermdgens Ubertragen und sie muss die Pflichten erfullen, die in Teil | des OGAW-Gesetzes
vorgesehen sind. Insbesondere muss die Verwahrstelle eine effektive und geeignete Uberwachung der Geldstrdme des O0GAW
sicherstellen.

Im Einklang mit den OGAW-Regelungen muss die Verwahrstelle:

0] sicherstellen, dass der Verkauf, die Emission, der Rickkauf, die Ricknahme und der Einzug von Einheiten im
Einklang mit dem deltenden nationalen Recht und den OGAW-Redelungen oder Grindungsdokumenten
durchgefhrt wird;

(i) sicherstellen, dass der Wert der Einheiten im Einklang mit den OGAW-Redelunden, den Grindungsdokumenten

des OGAW und den Verfahren berechnet wird, die in der OGAW-Richtlinie ausgefihrt sind;
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(iii) die Anweisunden des OGAW ausfUhren, es sei denn, sie widersprechen den OGAW-Redelundgen oder den
Grundungsdokumenten des OGAW;

(iv) sicherstellen, dass bei Geschaften, an denen das Vermdgen des OGAW beteiligt ist, jegliche Vergitung innerhalb
des Ublichen Zeitrahmens an den OGAW Uberwiesen wird;

(v) sicherstellen, dass die Einnahmen eines OGAW im Einklang mit den OGAW-Regelungen und den
Grindungsdokumenten des OGAW verwendet werden.

Die Verwahrstelle darf keine Pflichten delegieren, die in (i) bis (v) dieser Klausel ausgefihrt sind.

Im Einklang mit den Bestimmungden der 0GAW-Richtlinie darf die Verwahrstelle unter bestimmten Umstanden alles Vermdgen,
das von ihr verwahrt wird oder fUr das sie Aufzeichnungen fihrt, oder einen Teil davon dem Korrespondenzinstitut oder dritten
Verwahrstellen anvertrauen. Die Haftung der Verwahrstelle wird von einer solchen Delegierung nicht beeinflusst, sofern nicht
anders angedeben, aber nur innerhalb des vom OGAW-Gesetz zugelassenen Rahmens.

Aktuelle Informationen zu den Pflichten der Verwahrstelle und Interessenkonflikten, die auftreten kdnnen, jeglichen von der
Verwahrstelle delegierten Verwahrungsfunktionen, die Liste der Korrespondenzinstitute und dritten Verwahrstellen und Sub-
Delegierten und jegliche Interessenkonflikte, die durch diese Delegierung entstehen kénnen, werden Anlegern auf der folgenden
Website (www. caceis.com, section ,veille réglementaire®) zur Verfiigung destellt und ein Papierexemplar ist fUr die Anleger auf
Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle kostenfrei erhaltlich. Aktuelle Informationen Uber die Identitat
der Verwahrstelle, die Beschreibung ihrer Pflichten und maglicherweise entstehender Interessenkonflikte, die von der
Verwahrstelle delegierten Verwahrfunktionen und maglicherweise aus solch einer Deledgation entstehende Interessenkonflikte
stehen den Anlegern auf der zuvor genannten Website der Verwahrstelle sowie auf Anfrage zur Verfigung. Ein Interessenkonflikt
kann in zahlreichen Situationen entstehen, insbesondere wenn die Verwahrstelle ihre Verwahrfunktionen delegiert oder wenn
die Verwahrstelle im Auftrag der Gesellschaft ebenfalls andere Aufgaben ausfUhrt, wie beispielsweise Dienstleistungen als
Verwaltungs- und Registerstelle. Diese Situationen und die damit verbundenen Interessenkonflikte wurden von der
Verwahrstelle identifiziert. Um die Interessen der Gesellschaft und ihrer Anteilseigner zu schitzen sowie die geltenden
Regelungen einzuhalten, wurden bei der Verwahrstelle Richtlinien und Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten sowie
zu ihrer Uberwachung, sollten sie entstehen, umgesetzt, die insbesondere nachfolgende Ziele haben:

@) Feststellung und Analyse potenzieller Interessenkonflikte
(b) Protokollierung, Management und Uberwachung von Interessenkonflikten, indem:

- sich entweder auf die bestehenden permanenten MaBnahmen zur Bewaltigung von Interessenkonflikten gestitzt wird,
wie z. B. Aufrechterhaltung getrennter rechtlicher Einheiten, Trennung von Aufgaben, Trennung von Berichtslinien, Insiderlisten
fUr Mitarbeiter;

- oder indem von Fall zu Fall ein Management eingerichtet wird, um (i) angemessene VorbeugungsmaBnahmen zu
ergreifen, wie z. B. Erstellung einer neuen Watch-Liste, Einrichtung einer neuen ,Chinesischen Mauer®, Gewahrleistung, dass
Transaktionen zu marktiblichen Konditionen ausgefihrt werden, und/oder Unterrichtung der betreffenden Anteilseigner der
Gesellschaft, oder um (ii) die DurchfUhrung der Tatigkeit abzulehnen, die zu dem Interessenkonflikt fUhrt.

Die Depotbank hat eine funktionale, hierarchische und/oder vertragliche Trennung zwischen der Wahrnehmung ihrer Funktionen
als OGAW-Depotbank und der Durchfihrung anderer Aufgaben im Namen der Gesellschaft implementiert, insbesondere der
Dienste als Verwaltungs- und Registerstelle.

Der OGAW und die Verwahrstelle kdnnen den Verwahrungsvertrag jederzeit kiindigen, indem sie die andere Partei neunzig (90)
Tage im Voraus schriftlich dariber benachrichtigen. Der OGAW kann die Verwahrstelle jedoch nur kiindigen, wenn innerhalb von
zwei Monaten eine neue Depotbank beauftragt wird, die Funktionen und Aufgaben der Verwahrstelle zu Gbernehmen. Nach ihrer
Kindigung muss die Verwahrstelle ihre Funktionen und Aufgaben weiterhin erfillen, bis das gesamte Vermdden der
Teilgesellschaftsvermdgen an die neue Depotbank Ubertragen wurde.




Die Verwahrstelle hat weder einen Ermessensspielraum bei der Entscheidungsfindung noch hat sie in Bezug auf die Investitionen
des OGAW Beratungspflichten. Die Verwahrstelle bietet dem OGAW Dienstleistungen an und ist nicht fir die Erstellung dieses
Informationsmemorandums verantwortlich und Obernimmt daher keine Verantwortung fir die Richtigkeit der in diesem
Informationsmemaorandum enthaltenen Informationen oder die Giltigkeit der Struktur und der Investitionen des OGAW.

6. Zahlstelle in Luxembourg

CACEIS Bank, Luxembourg Branch ist ferner zur Zahlstelle des Fonds ernannt worden, mit der Verpflichtung zur Auszahlung
eventueller Ausschittungen sowie des Ricknahmepreises auf zurickgegebene Anteile und sonstigen Zahlundgen fir Auftrage
aus Luxembourg.

7. Hauptverwaltung
Die Verwaltungsgesellschaft hat CACEIS Bank, Luxembourg Branch als Register- und Transferstelle sowie Verwaltungsstelle des
Fonds bestellt (gemeinschaftlich die Hauptverwaltung).

In diesem Zusammenhang wird die CACEIS Bank, Luxembourg Branch insbesondere die Buchfiihrung einschlieBlich der
Nettoinventarwertberechnung und die Erstellung der Jahres- und Halbjahresberichte fir den Fonds bernehmen, eventuelle
Anteilregister fihren sowie die Ubertragung von Anteilen im Zusammenhang mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
vornehmen. (z. B. NAV-Berechnung und Buchhaltungsfunktion, Registrar Funtktion und Kundeninformationsfunktion gemap
CSSF-Rundschreiben 22/811).

8. Sammelstelle sowie Zahl- und Informationsstelle in Deutschland

Die CACEIS Bank S.A., Germany Branch, Minchen, (CACEIS) ist zur ,Sammelstelle” (,,agent centralisateur®) ernannt worden. Sie
ist verpflichtet, Auszahlungen eventueller Ausschittunden sowie des Ricknahmepreises auf zurickgegebene Anteile und
sonstige Zahlungen vorzunehmen. Zudem obliegt ihr als Sammelstelle die BUndelung samtlicher Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantrage von Kunden und gedebenenfalls eine magliche Bedienung selbiger zum jeweils giltigen Nettoinventarwert.
Dadurch sollen im Interesse der Anleger haufige Anpassungen eines eventuellen Derivategefiiges und damit verbundene Kosten
vermieden werden.

Der Anleger erklart sich durch die Zeichnung der Anteile ausdricklich damit einverstanden, dass die Abwicklung seiner Antrage
— gleichgUltig ob Uber die Verwahrstelle, die Zahlstelle in Luxembourg, die Hauptverwaltung, die Verwaltungsgesellschaft des
Fonds oder die Vertriebs- oder Untervertriebsstellen eingereicht — immer unmittelbar oder mittelbar Gber die Sammelstelle
erfolgt. Die Sammelstelle rechnet die Auftrage zu den Bedingunden ab, die fUr diese Auftrage gedolten hatten, wenn sie direkt
durch den Fonds abdewickelt worden waren.

Ferner kann sich die CACEIS als Vermittler auf eigene Rechnung und eidenes Risiko an den Ausdgabe- und Ricknahmedeschaften
der Anteile des Fonds beteiligen (,Market Maker*). Die Rechte des Anleders gegeniber dem Fonds werden dadurch nicht berihrt.

9. Vertriebsstellen und Untervertriebsstellen

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine oder mehrere Vertriebsstellen mit dem Vertrieb der Anteile des Fonds beauftragen. Die
Vertriebsstellen kdnnen eine oder mehrere Untervertriebsstellen ernennen. Sowohl Vertriebs- als auch Untervertriebsstellen
wickeln die bei ihnen eingehenden Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrdage mittelbar oder unmittelbar Uber die
Sammelstelle ab. Dabei ist gewahrleistet, dass die Abrechnung zu den Bedingungen erfolgt, die degolten hatten, wenn der
jeweilige Antrag fUr den Fonds direkt durch die Hauptverwaltung abgewickelt worden ware.

10. Ausgabe von Anteilen
Die Verwaltungsgesellschaft ist jederzeit uneingeschrankt zur Ausgabe von Anteilen am Fonds befudgt. Die Verwaltungs-
gesellschaft ist berechtigt, innerhalb des Fonds zwei oder mehrere Anteilklassen auszugeben.

Der Erstausgabetag und gdf. die Erstemissionsphase fUr den neu errichteten Fonds bzw. die neu errichtete Anteilklasse wird von
der Verwaltungsdesellschaft festgelegt und im Anhang andegeben. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen
vor dem Auflegungstermin beschlieBen, das Angebot des Fonds zurlckzuziehen. Die Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls
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beschlieBen, das Angebot einer neuen Anteilklasse zuriickzuziehen. Ferner behalt sich die Verwaltungsdesellschaft das Recht
vor, die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen jederzeit einzustellen. In diesem Fall werden Anleder, die bereits einen
Zeichnungsantrag gestellt haben, ordnungsgemdaB informiert und bereits Uberwiesene Zeichnungsbetrage werden
zurUickgezahlt. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass diese Betrade bis zur Rickiberweisung nicht verzinst
werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann des Weiteren bestimmen, dass nach der Erstzeichnung keine Anteile des Fonds oder
einer bestimmten Anteilklasse mehr ausgegeben werden.

Die Erstzeichnung von Anteilen des Fonds oder einer neuen Anteilklasse erfolgt zum Erstausdabepreis, zuziglich des dgf.
anfallenden Ausdabeaufschlags, wie im Anhang beschrieben.

Rechenbeispiel

Anteilwert EUR 100,00
Ausdabeaufschlag (3 %) EUR 3,00
Ausgabepreis EUR 103,00

Folgezeichnungen werden nur an solchen Bewertungstagen abgerechnet wie in Ziffer 16 beschrieben. Folgezeichnungen werden
zu einem Preis ausgegeben, welcher auf dem Nettoinventarwert pro Anteil basiert und an dem im Anhang festdelegten
Bewertungstag bestimmt wird. Der Zeichnungspreis kann sich durch einen ggf. anfallenden Ausgabeaufschlag, auf den im
Anhang hingewiesen wird, erhohen.

Der Ausgabeaufschlag wird zu Gunsten der Vertriebsstellen erhoben. Der Ausgabeaufschlag kann sich um GebUhren oder andere
Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen. Falls die Gesetze eines Landes niedrigere
Ausgabeaufschlage vorschreiben, konnen die in jenem Land beauftragten Vertriebsstellen die Anteile mit dem dort
hdchstzulassigen Ausgabeaufschlag verkaufen.

Soweit Ausschittungsbetrage und/oder Ricknahmepreise unmittelbar zum Erwerb von Anteilen des Fonds oder eines anderen
von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds verwendet werden, kann ein von der Verwaltungsdesellschaft festgelegter
Wiederanlagerabatt gewahrt werden.

Die Mindestanlagebetrage bei Erst- und Folgezeichnungen konnen je nach Anteilklasse unterschiedlich sein. Die
Verwaltungsdesellschaft behalt sich das Recht vor, nach eigenem Ermessen und unter Bericksichtigung des Grundsatzes der
Gleichbehandlung von Anlegern gegebenenfalls auf Vorschriften in Bezug auf Mindestanlagebetrdge bei Erst- und
Folgezeichnungen zu verzichten.

Der Ausgabepreis ist innerhalb einer im Anhang festgelegten Zeitspanne an die Verwahrstelle in der Wahrung des Fonds oder
der entsprechenden Anteilklasse zahlbar.

Die Anteile werden unverziglich nach Eindang des Ausdabepreises bei der Verwahrstelle in der von der Verwaltungsgesellschaft
festdelegten und im Anhang beschriebenen Form und Stickelung ausgedgeben.

Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass die Ausdabe von Anteilen unmittelbar oder mittelbar Gber die Sammelstelle
erfolgt.

Durch den Kauf bestatigt der Anleger, dass nach seinem besten Wissen Anladgen in Investmentfonds gemdB dem Steuerrecht
des Landes, in welchem er fUr steuerliche Zwecke ansassig ist oder wessen Steuerrecht er unterliedt, erlaubt sind und somit
keine dahingehende Gesetzesverletzung vorliegt.

Zeichnungsantrdde sind gemal den in Ziffer 15 aufgefUhrten Bestimmunden zu entrichten.

11. Beschrankunden der Ausgabe von Anteilen

Die Verbreitung der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und das Angebot von in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Anteilen im Rahmen eines offentlichen Vertriebs sind nur in solchen Landern zuldssig, in denen eine
Vertriebszulassung besteht.




Die Verwaltungsgesellschaft kann das Eigentum an Anteilen personenbezogen beschranken oder verhindern, wenn das
Eigentum nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft dem Fonds schaden kdnnte oder einen VerstoB dgegen luxemburgische oder
auslandische Gesetze oder Rechtsvorschriften darstellen kénnte oder wenn der Fonds hierdurch den Gesetzen (beispielsweise
den Steuerdesetzen) eines anderen Staates als Luxembourg unterworfen sein kdnnte.
Die Anteile sind nicht fir den Vertrieb in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-Birger bestimmt. Die Anteile kénnen
insbesondere nicht direkt oder indirekt zugunsten folgender Personen angeboten oder verkauft werden:
a. eine ,U.S. Person®, wie in Sektion 7701(a)(30) des U.S. Revenue Code von 1986 in seiner geltenden Fassung (der ,,Code")
und in Sektion 902(k)(1) der Regulation S des U.S. Securities Act von 1933 in derzeit gUltiger Fassung definiert und
b. ein nicht-U.S.-amerikanisches Unternehmen, das von einer oder mehreren Personen beherrscht wird, die gemaP Art.1.1(ff)
des zwischenstaatlichen Abkommmens zwischen Luxemburg und den Vereinigten Staaten von Amerika (Intergovernmental
Agreement, kurz ,IGA”) als ,Specified U.S. Person® gelten.
Als in den USA steuerpflichtige natUrliche Personen (wie unter a. referenziert) werden beispielsweise diejenigen betrachtet, die
® in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,
® cingeblrderte Staatsangehorige sind (z. B. Green Card Holder),
@® im Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen der USA geboren wurden,
® ohne Staatsangehdriger der USA zu sein, sich Uberwiegend in den USA aufhalten oder
® mit einem Staatsandehdrigen der USA verheiratet sind.
Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen (wie unter b. referenziert) werden beispielsweise diejenigen betrachtet, die
als
® Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des District of
Columbia gegrindet wurden,
® cine Gesellschaft oder Personendesellschaft, die unter einem ,,Act of Congress” gegrindet wurde, oder
® cin Pensionsfonds, der als US-Trust gegrindet wurde.
Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zurickweisen. Des Weiteren kann
die Verwaltungsgesellschaft jederzeit Anteile degen Zahlung des RiGcknahmepreises zurickkaufen, die von Anledgern gehalten
werden, welche vom Erwerb oder vom Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

12. Ausschluss von ,Market Timing“ und , Late Trading*

Die Verwaltungsdesellschaft erlaubt keine ,,Market Timing“-Praktiken fUr den Fonds. Unter ,Market Timing*“ versteht man die
Arbitrage-Technik, durch die ein Anleger systematisch Anteile des Fonds in einem kurzen Zeitabstand zeichnet und verkauft,
indem er die Zeitverschiebungen und/oder die Unvollkommenheiten bzw. Schwachen des Bewertungssystems des
Nettoinventarwerts des Fonds ausnutzt. Dies kann die Interessen der anderen Anleger schadigen. Bei Verdacht auf ,Market
Timing“-Praktiken wird die Verwaltungsgesellschaft geeignete MaBnahmen ergreifen, um die Ubrigen Anleger des Fonds zu
schitzen. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich daher das Recht vor, Zeichnungs- oder Umtauschantrage zurickzuweisen, zu
widerrufen oder auszusetzen, sofern bei einem Anleger der Verdacht auf ,,Market Timing“-Praktiken besteht.

DarUber hinaus lasst die Verwaltungsdesellschaft kein ,Late Trading* zu. Unter ,Late Trading” versteht man die Annahme eines
Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmeantrages nach Ablauf der Frist zur Annahme von Antragen (,Cut-off-Zeit”) des
betreffenden Tages und seine Ausfihrung zu einem Preis entsprechend dem Nettoinventarwert des betreffenden Tages. Der
Anleger zeichnet Anteile des Fonds zu einem unbekannten Nettoinventarwert und nimmt diese zu einem unbekannten
Nettoinventarwert zuriick oder tauscht sie zu einem unbekannten Nettoinventarwert um. Durch klar definierte Cut-off-Zeiten
wird ,Late Trading” verhindert.

Eingehende Zahlungen auf nicht ausgefihrte Zeichnungsantrage werden von der Verwahrstelle unverzinst zurickgezahlt.13.

13. Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen die Ricknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile an den in Ziffer 16 festdelegten Bewertungstagen
verlangen. Die Ricknahmeantrage gelten ausnahmslos als rechtsverbindlich und unwiderruflich. Dem Antrag sind alle
erforderlichen Unterlagen im Hinblick auf die Ricknahme sowie ggf. ausgegebene Zertifikate beizufiden.
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Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass die Ricknahme von Anteilen unmittelbar oder mittelbar Uber die
Sammelstelle erfoldgt.

Der Riucknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert der Anteile des Fonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse.

Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb des im Anhang festdelegten Zeitraums nach dem einschldgigen
Bewertungstag bzw. nach dem Tag, an welchem samtliche erforderlichen Unterlagen bei der Sammelstelle eindegangen sind,
je nachdem, welcher der spatere Zeitpunkt ist. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, wie keine gesetzlichen
Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten oder einschrénken.

Der Ricknahmepreis wird in der Referenzwahrung des Fonds ausgezahlt. Der Ricknahmepreis kann den zum Zeitpunkt der
Zeichnung oder des Kaufs gezahlten Preis unter- oder Uberschreiten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit, nach freiem Ermessen und insbesondere unter den Voraussetzungen der in Ziffer
11 aufgefUhrten Bestimmunden, Anteile zurickkaufen. In diesem Fall ist der Anleder zur Rickgabe verpflichtet.

Sofern die Zahl oder der gesamte Nettovermddenswert von Anteilen, welche durch einen Anleder im Fonds oder in einer
Anteilklasse gehalten werden, nach dem Antrag auf Ricknahme unter das Mindestnetto-Fondsvermaoden sinkt, welches von der
Verwaltungsdesellschaft im Anhang festdelegt wurde, kann die Verwaltungsdesellschaft bestimmen, dass dieser Antrag als
Antrag auf Ricknahme des gesamten Anteilbesitzes des Anlegers im Fonds bzw. in dieser Anteilklasse behandelt wird.

Gehen Antrage auf Ricknahme an einem Bewertungstag ein, deren Wert einzeln oder zusammen mit anderen eingegangenen
Antragen 10 % des Netto-Fondsvermaodens Ubersteidt, so behdlt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, nach ihrem
alleinigen Ermessen unter Bericksichtigung der Interessen der verbleibenden Anleger die Anzahl der Anteile bei den einzelnen
Ricknahmeantragen anteilig zu verringern. Soweit ein Antrag auf Grund der Ausibung der Befugnis zur anteiligen Verringerung
an diesem Bewertungstag nicht in vollem Umfang ausgefihrt wird, muss er im Hinblick auf den nicht ausgefihrten Teil so
behandelt werden, als habe der Anleger fir den ndchsten Bewertungstag, und nétigenfalls auch fir die maximal sieben darauf
folgenden Bewertungstage, einen weiteren Antrag destellt. Solche Antrage werden degeniber spateren Antragen, soweit sie fir
die darauf folgenden Bewertungstade eingehen, vorrangig bearbeitet.

14. Umtausch von Anteilen

Der Anleger kann vorbehaltlich der Erfillung der jeweiligen Zulassungskriterien seine Anteile am Fonds ganz oder teilweise bei
der Verwaltungsdesellschaft in Anteile einer anderen Anteilklasse oder eines anderen Fonds, welcher von der
Verwaltungsdesellschaft verwaltet wird, umtauschen. Der Umtausch erfolgt auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der
jeweiligen Anteilklasse bzw. des jeweiligen Fonds, welcher am ndchsten Bewertungstag nach Eingang des Umtauschantrages
berechnet wird. Es kann hierbei eine Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstelle erhoben werden, auf die — falls vorhanden
—im Anhang hingewiesen wird.

15. Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage
Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage werden sowohl von der Hauptverwaltung, der Sammelstelle als auch von den
Vertriebs- und Untervertriebsstellen entdgegengenommen.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage, welche an einem in Ziffer 16 festdelegten Bewertungstag bis spatestens 14.00
Uhr CET bei der Sammelstelle eingedanden sind, werden mit dem — zum Zeitpunkt der Kaufauftragserteilung noch unbekannten
— Ausgabepreis dieses Bewertundstades abderechnet. Zeichnunds-, Umtausch- und Ricknahmeantrage, welche an einem
Bewertungstag nach 14.00 Uhr CET bei der Sammelstelle eingegangen sind, werden mit dem — zum Zeitpunkt der
Kaufauftragserteilung ebenfalls noch unbekannten — Ausdabepreis des nachsten Bewertungstages abgerechnet. Werden
Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmeantrade Uber die Hauptverwaltung, Vertriebs- und Untervertriebsstellen sowie
Zahlstellen abgewickelt, so kdnnen andere Verfahren und Fristen delten; die vorgenannten Fristen bei der Sammelstelle bleiben
jedoch unverandert. Die vollstandigen Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmebedingungen fur Anteilzeichnungen Uber die
Hauptverwaltung, die Vertriebs- oder Untervertriebsstellen oder die Zahlstellen sind Gber die jeweilige Zahlstelle, Vertriebsstelle
oder die jeweilige Untervertriebsstelle erhaltlich.




Es ist sichergestellt, dass Zeichnungs-, Umtausch- und RUcknahmeantrdde nur zu einem noch nicht bekannten
Nettoinventarwert aufgegeben werden kdnnen.

16. Ermittlung des Nettoinventarwerts

Der Anteilwert des Fonds/der Anteilklasse wird in der jeweiligen Referenzwéhrung in Ubereinstimmung mit den Bestimmunden
von Artikel 10 des Verwaltungsreglements berechnet. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr
Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem Bankarbeitstag in Luxembourg und Minchen mit Ausnahme des 24.
und 31. Dezember eines jeden Jahres (,,Bewertungstag“) berechnet. Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem Banken in Luxembourg
und Minchen fUr den Geschaftsverkehr gedffnet sind. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, den Anteilwert am 24.
und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwerts
an einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satzes handelt. Folglich kdnnen die Anleger keine Ausgabe und/oder
Ricknahme von Anteilen auf Grundlage eines am
24. oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Nettoinventarwerts verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwerts wird der Wert der zum Fonds/zur Anteilklasse gehdrenden Vermdgenswerte abziglich der
Verbindlichkeiten des Fonds/der Anteilklasse an jedem Bewertungstag ermittelt (,,Netto-Fondsvermogen®) und durch die Anzahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Fonds/der Anteilklasse geteilt und auf zwei Dezimalstellen gerundet
(,Nettoinventarwert®).

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a. Vermddenswerte, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Wenn ein
Vermdgenswert an mehreren Bdrsen notiert ist, ist der letzte verfligbare Kurs an jener Bérse madebend, die der Hauptmarkt
fur diesen Vermdgenswert ist.

b. Vermdodgenswerte, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen geregdelten, anerkannten, fir das Publikum
offenen und ordnungsgemaf funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer
als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fur
den bestmadglichen Kurs halt, zu dem die Vermdgenswerte verkauft werden kénnen.

c. Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen deredelten Markt notiert oder gehandelt wird oder
sofern fUr Vermogenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt
werden, die Kurse entsprechend den Redelunden in a) oder b) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden
Vermodenswerte nicht angemessen widerspiegeln, werden diese Vermodenswerte zum jeweiligen VerauBerungswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d. Die auf Vermddenswerte entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im Kurswert
ausdricken.

e. Der Liguidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen ordanisierten Mdrkten gehandelt
werden, wird gemdB den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fur alle verschiedenen Arten von
Vertrdden angewandten Grundlage festgestellt. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an
Borsen oder anderen ordanisierten Madrkten dehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder ordanisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder
Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, Forward oder eine Option an einem Tag, fUr welchen
der Nettoinventarwert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fUr einen solchen Vertrag
von der GeschaftsfUhrung in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

f.  Swaps werden zum Barwert (Present Value) bewertet.

g. Flissige Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich anteiliger Zinsen bewertet. Festdelder kdnnen zum jeweiligen
Renditekurs bewertet werden, vorausdesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Finanzinstitut, welches die
Festdelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festdelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass
im Falle einer Kindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

h. Zielfondsanteile werden zum letzten festdestellten und erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fUr
Investmentanteile die Ricknahme ausdesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden, werden die Anteile ebenso
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wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen VerauBerungswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben auf der Grundlage des wahrscheinlich errechenbaren VerdauBerungswertes festlegt.

i. Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten verfigbaren Devisenkurs in die
betreffende Fondswahrung umderechnet. Gewinne oder Verluste aus Devisentransaktionen werden hinzugerechnet oder
abgesetzt.

j. Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermddenswerte werden zu ihrem andemessenen VerauBerungswert
bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben von der Verwaltungsgesellschaft und nach einem von ihr festdelegten Verfahren
bestimmt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse
einer angemesseneren Bewertung eines Vermaodenswertes des Fonds fir angebracht halt.

Das Netto-Fondsvermdgen wird gegebenenfalls um Ausschittunden reduziert, die an die Anleger des Fonds gezahlt werden.

Wurden Anteilklassen debildet, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung nach den vorstehend aufdefihrten
Kriterien fUr jede Anteilklasse detrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt jedoch immer fir den
gesamten Fonds.

17. Einstellung der Ausdabe, des Umtauschs und der Ricknahme von Anteilen sowie Einstellung der Berechnung des

Nettoinventarwerts

Die Verwaltungsgdesellschaft ist ermdchtigt, die Berechnung des Nettoinventarwerts sowie die Ausdabe, die Ricknahme und den

Umtausch von Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstdnde vorliegen, die diese Aussetzung erforderlich

machen. Dies ist insbesondere der Fall:

a. wahrend der Zeit, in welcher eine Bdrse oder ein anderer deredelter, anerkannter, dem Publikum offener und
ordnungsgemadB funktionierender Markt, an dem ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des Fonds notiert ist oder
gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewdhnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse
oder auf diesem Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

b. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Gber Vermodgenswerte des Fonds nicht verfigen kann oder es fUr diese
unmadlich ist, den Gedenwert der Anlagekdufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung des
Nettoinventarwerts ordnungsgemadaf durchzufihren;

c. wahrend einer Zeit, in welcher die dewdhnlich verwendeten Kommunikationsmittel oder Hilfsmittel fUr die
Nettoinventarwertberechnung des Fonds oder fir die Kursberechnung an den Borsen oder auf den Markten, an/auf denen
ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des Fonds notiert ist/gehandelt wird, unterbrochen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft unterrichtet die Anleder ordnungsdemal Gber die Aussetzungd. Anleder, die einen Antrag auf
Zeichnung, Umtausch oder Ricknahme von Anteilen eindereicht haben, fir welche die Nettoinventarwertermittlung ausdesetzt
wurde, werden unverziglich Uber den Anfang und — sofern mdglich — das voraussichtliche Ende der Aussetzungsperiode
unterrichtet.

18. Steuern
(1) Steuern des Fonds

GemaR Art. 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 unterliegt das jeweilige Teilfondsvermdden im GroBherzogtum
Luxembourg einer Steuer (,Taxe d’Abonnement®) von 0,05 % p. a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausdewiesene Netto-Teilfondsvermdden zahlbar ist. In Bezug auf Teilfonds bzw. Anteilklassen, die institutionellen Investoren
vorbehalten sind, betragt die Taxe d’Abonnement 0,01 % p. a. GemdB Art. 175 lit. e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
sind OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds von der Taxe d’Abonnement befreit, wenn (i) deren
Anteile an mindestens einer Wertpapierborse oder an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemadl ist, notiert oder gehandelt werden und (ii) deren ausschlieBlicher Zweck darin
besteht, die Wertentwicklung eines oder mehrere Indizes nachzubilden.

(2) Besteuerung der Anteilsinhaber




Nach derzeit geltendem Recht unterliegen naturliche Personen, die nicht in Luxemburg steueransdssig sind, nicht der
Einkommens-, Kapitalertrags-, Quellen-, Schenkungs- und Erbschaftssteuer oder anderen Steuern in Bezug auf ihre Anteile
des Fonds.

Obwohl luxemburdische OGA aus steuerlicher Sicht als transparent angesehen werden sollten, werden die erzielten Einkinfte
von in Luxemburg steueransdssigen natdrlichen Personen nach Luxemburder Steuerpraxis nur einmalig besteuert, sobald
diese tatsdachlich an den Anleder ausgezahlt wird.

Handelt es sich bei den Anteilinhaber um natirliche Personen, die in Luxemburg steueransassiq sind, konnen diese jedoch
von einer jahrlichen Steuerbefreiung profitieren, die fir steuerpflichtige Zahlungen in Héhe von bis zu 1.500 Euro (3.000 Euro
fur verheiratete Steuerzahler / zusammenveranlagte Partner) gilt. Ausschittungen, die die Uber den jahrlichen Freibetrag
hinausgehen, unterliegen der progressiven Besteuerung. Der Hiochststeuersatz fir das Jahr 2016 betragt 43,60 %. DarUber
hinaus werden seit dem 01.01.2015 Sozialabgaben in H6he von 1,4 % und eine tempordre Finanzsteuer in Hohe von 0,5 %
auf Bruttoausschittungen erhoben, wenn ein solcher Anteilinhaber dem Luxemburger Sozialversicherungssystem unterliegt.

Realisierte Kapitalgewinne von Anteilinhabern, bei denen es sich um in Luxemburg steueransdssige Personen handelt, sind
steuerfrei, wenn die VerauBerung der Anteile mehr als sechs Monate nach dem Erwerb dieser stattfindet oder die VerduBerung
innerhalb von sechs Monaten nach deren Erwerb stattfindet, der VerduBerungsbetrag 500 Euro jedoch nicht Ubersteigt.

Realisierte Kapitalgewinne von Anteilinhabern, bei denen es sich um in Luxemburg steueransassige Personen handelt, sind
steuerpflichtig, wenn die Anteile des (Teil-)Fonds innerhalb von sechs Monaten nach deren Erwerb verauBert werden.

Realisierte Kapitalgewinne unterliegen der Einkommenssteuer. Der Grenzsteuersatz in Luxemburg fUr das Jahr 2016 betragt
43,60 %. DarUber hinaus werden seit dem 01.01.2015 Sozialabgaben in Héhe von 1,4 % und eine temporare Finanzsteuer in
Hohe von 0,5 % auf Bruttoausschittungen erhoben, wenn ein solcher Anteilinhaber dem Luxemburder
Sozialversicherungssystem unterliegt.

Zum 1. Juli 2005 ist die Richtlinie 2003/48/EG vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (,EU-
Zinsrichtlinie®) in Kraft getreten. Ziel der EU-Zinsrichtlinie ist es, die effektive Besteuerung grenziberschreitender Zinsertrage
an natirliche Personen im Gebiet der EU sicherzustellen. Hierzu dient die EinfUhrung eines automatischen
Informationsaustauschs zwischen den EU-Mitgliedstaaten hinsichtlich grenziberschreitender Zinszahlundgen. Einigen EU-
Mitgliedstaaten (Osterreich, Belgien und Luxembourg) wurde fiir eine Ubergangszeit gestattet, statt des
Informationsaustausches einen Quellensteuerabzug vorzunehmen.

GemaB dem Gesetz vom 25. November 2014 nimmt Luxemburg ab dem 1. Januar 2015 keinen Quellensteuerabzug mehr
vor und nimmt ausschlieBlich am automatischen Informationsaustausch gemaR der EU-Zinsrichtlinie teil.

Am 10. November 2014 wurde die EU-Zinsrichtlinie durch den Rat der EU aufdehoben. Sie wird ab dem 1. Januar 2016 durch
die Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 ersetzt. Mit dieser Richtlinie wird der von der OECD entwickelte
gemeinsame Meldestandard (,CRS*) in die bestehende Richtlinie 2011/16/€EU (,,EU-Amtshilferichtlinie®) Gbernommen. Die
geanderte EU-Amtshilferichtlinie sieht einen automatischen Informationsaustausch vor, der Uber die EU-Zinsrichtlinie
hinausgeht.

Luxemburg hat diese Anderungen durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 in nationales Recht umgesetzt und wendet
diese ab dem 1. Januar 2016 an. Osterreich wurde gestattet, die Anderungen ein Jahr spater als die anderen Mitgliedstaaten
anzuwenden. Auf Osterreich finden daher besondere Ubergangsregelungen Anwendung. Mit einigen Drittstaaten
(insbesondere mit der Schweiz, San Marino, Liechtenstein, Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen, die
der EU-Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen. Die Abkommen mit der Schweiz und San Marino wurden bereits in 2015
Uberarbeitet, um dem gemeinsamen Meldestandard zu entsprechen. Die Schweiz wendet noch bis zum 31. Dezember 2016
das vormalige, der EU-Zinsrichtlinie entsprechende Abkommen an. Die EU-Kommission hat mit Liechtenstein, Monaco und
Andorra neue Abkommen abgeschlossen, um diese an die Entwicklungen auf europdischer und internationaler Ebene
anzupassen. Die vorliegenden Auskinfte basieren auf der derzeitigen Gesetzgebung und Verwaltungspraxis und kénnen
moglichen Anderungen unterliegen.
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Dem Anleger wird empfohlen, sich iber etwaide desetzliche oder steuerliche Folden nach dem Recht des Landes seiner
Staatsandehorigkeit, seines Wohnsitzes oder seines gewohnlichen Aufenthaltes zu informieren, die fir die Zeichnung,
den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung der Anteile von Bedeutung sein kénnten und, falls
andebracht, beraten zu lassen.

Bestimmte Regulierungs- und Steuerbelange
Foreign Account Tax Compliance
Die Anforderungen der Foreign Account Tax Compliance des Hiring Incentives to Restore Employment Act von 2010 (kurz
»FATCA®), beinhalten die Auflage einer neuen Meldepflicht und potentiell eine Quellensteuer von bis zu 30% in Bezug auf
bestimmte U.S.-Quelleneinkinfte (einschlieBlich Dividenden und Zinsen) sowie Bruttoerlése aus dem Verkauf oder sonstigen
VerauBerunden von Eigentum, die Zinsen oder Dividenden aus U.S.-Einkinften generieren konnen (,Withholdable Payments*).
Grundsatzlich sind die neuen Regdeln so destaltet, dass direktes oder indirektes Eigentum von nicht-U.S.-amerikanischen Konten
und nicht-U.S.-amerikanischen Unternehmen von
a. U.S. Personen und
b. nicht-U.S.-amerikanischen Unternehmen, die von einer oder mehreren Personen beherrscht werden, die als ,,Specified U.S.
Person® gelten,
meldepflichtig gegeniber dem U.S. Internal Revenue Service (,,IRS“) sind. Die Quellenbesteuerung von 30% findet Anwendung,
wenn die relevanten FATCA-Informationspflichten nicht erfillt werden.
Die Regierungen der Vereinigten Staaten von Amerika und Luxemburgs haben ein IGA beziglich FATCA unterzeichnet. Dies macht
Luxemburg zu einem FATCA-Partnerstaat, welches die FATCA Bestimmunden in nationales Recht umsetzt. Vorausgesetzt dass
der Fonds die Anforderundgen des IGAs erfillt, unterliegt der Fonds keiner Quellensteuer und es entstehen generell keine
Verpflichtungen Betrdge einzubehalten. Zudem muss der Fonds keine spezifische Vereinbarung mit dem IRS abschlieBen.
Stattdessen muss der Fonds Informationen bezudlich seiner Anteilsinhaber einholen und solche Informationen, welche gemadfB
IGA-Vordaben als relevant delten, der Luxemburder Steuerbehérde melden. Diese wiederum leitet die erhaltenen Informationen
an den IRS weiter.
Potenzielle Anleger sollten ihren Steuerberater konsultieren, um potenzielle FATCA-Auflagen bezUdglich der eigenen Sachlage zu
erfahren.
Jeder Anteilinhaber und jeder Begiinstigte einer Ubertragung von Anteilen eines Teilfonds muss der Gesellschaft, oder einer
durch die Gesellschaft ernannten Drittpartei (,ernannte Drittpartei®), jegliche Informationen, Zusicherungen,
Verzichtserklarungen und Formulare bzgl. des Anteilsinhabers (oder der direkten oder indirekten Eigentimer oder Kontoinhaber
des Anteilsinhabers), inklusive Anderungen in der Form und innerhalb des Zeitraumes wie der Gesellschaft oder der ernannten
Drittpartei, die in angemessener Weise angefordert wurden, vorlegen (inklusive elektronischer Zertifizierung).
Diese Informationen werden genutzt, um:
f.  den steuerlichen Wohnsitz (oder mehrere) von jedem Anteilsinhaber zu identifizieren,
g. die Informationen zu sammeln, die von der Luxemburder Steuerbehdrde gemaB dem FATCA-spezifischen Meldewesen
angefordert werden dirfen und
h. die folgenden Ausnahmen, ErmaBigungen oder Rickerstattungen geltend zu machen:
® (Quellensteuern oder andere Steuern, die von Steuerbehorden oder anderen staatlichen Verwaltungsstellen in Bezug auf
den Fonds auferlegt wurden (inklusive Quellensteuern, die im Rahmen des Hiring Incentives to Restore Employment Act
of 2010 auferlegt wurden, oder jeglichen dhnlichen oder nachfolgenden Gesetzen oder zwischenstaatlichen Abkommen,
oder jeglichen Abkommen, die aufgrund dieser Gesetze oder zwischenstaatlichen Abkommen beschlossen werden),
® Betrage, die an den Fonds gezahlt wurden, oder
® dem Anteilseigner oder dem BegUnstigten durch den Fonds zurechenbare oder verteilbare Betrage.

Falls der Anteilsinhaber oder der Begiinstigte einer Ubertragung von Anteilen die angeforderten Informationen, Zusicherungen,
Verzichtserklarungen oder Formulare, der Gesellschaft oder der ernannten Drittpartei nicht vorlegen kann, so ist die Gesellschaft
oder die ernannten Drittpartei berechtigt, die Anteile an jeglichen Fonds des betroffenen Anteilinhabers oder des Begunstigten
zurtckzunehmen.




Die Gesellschaft oder die ernannte Drittpartei behalt sich das Recht vor, jegliche Informationen beziglich der Anteilsinhabern
(inklusive Informationen Uber den Anteilsinhaber die er nach diesem Abschnitt vordelegt hat) an die Regierung oder die
Steuerbehdrde in Luxemburg weiterzuleiten, die im Rahmen der IGA-Anforderungen angefordert werden durfen.
Der Fonds klassifiziert sich unter FATCA als ,Collective Investment Vehicles”. Um diesen gewadhlten Status beizubehalten, muss
der Fonds jederzeit sicherstellen, dass keine Investoren Anteile des Fonds besitzen, die nicht als berechtigte Investoren delten.
Gemap den FATCA-spezifischen Vorgaben und den Beschrankungen bzgl. U.S. Investoren (siehe oben), gelten folgende Investoren
als berechtigt:

® ausdenommene wirtschaftliche Berechtigte,

® Aktive nicht finanzielle auslandische Unternehmen (NFFE) und

® Finanzinstitute, auBer nichtteilnehmende Finanzinstitute (sogenannte Non-Participating Foreign Financial Institutions

- NPFFls).

Common Reporting Standard — CRS

Die OECD erhielt von den G8-/G20-Landern einen Auftrag zur Entwicklung eines Gemeinsamen Meldestandards (Common
Reporting Standard - CRS) um einen umfassenden und multilateralen automatischen Informationsaustausch (Automatic
Exchange of Information - AEQI) zukinftig auf globaler Basis zu erreichen. Der CRS wurde in die am 9. Dezember 2014
verabschiedete, dednderte Richtlinie Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehorden (Directive on Administrative
Cooperation - DAC 2) aufgenommen, die von den EU-Mitgliedstaaten bis zum 31. Dezember 2015 in ihr nationales Recht
Ubernommen werden musste. Diesbeziglich wurde das Luxemburder CRS-Gesetz vom 18. Dezember 2015 ("AEOI-Gesetz") im
Mémorial A - Nr. 244 am 24. Dezember 2015 verdffentlicht.

Der CRS wverlangt von den Luxemburder Finanzinstituten, ihre Konteninhaber (einschlieBlich im Fall von
Beteiligungsgesellschafts Anteils- und Schuldinhaber) zu identifizieren und nachzuweisen, wo sie ihren Steuersitz haben. In
diesem Zusammenhang sollte ein Luxemburder Finanzinstitut bei der Kontoerdffnung seiner Investoren eine Selbstauskunft
einholen, um den CRS-Status und/oder den Steuersitz seiner Anleder festzustellen.

Luxemburger Finanzinstitute missen den Luxemburder Steuerbehdrden (Administration des contributions directes) bis zum 30.
Juni 2017 ihren ersten Bericht Uber Finanzkonten fUr das Jahr 2016 Uber Anleder und (in bestimmten Fallen) deren
beherrschende Personen vorledgen, die ihren steuerlichen Wohnsitz in einem meldepflichtigen Rechtsgebiet (in einer
groBherzoglichen Verordnung ausgewiesen) haben. Die Luxemburger Steuerbehdrden werden diese Informationen automatisch
mit den zustandigen auslandischen Steuerbehdrden bis Ende September 2017 austauschen.

Der Fonds gilt fur CRS-Zwecke als Exempt Collective Investment Vehicle - Exempt CIV ("befreites gemeinsames
Anlageinstrument”). Um diesen Status aufrechtzuerhalten, verlangt das AEOI-Gesetz vom Fonds die Gewahrleistung, dass alle
Anteile im Fonds von oder durch Einzelpersonen oder Rechtstrager gehalten werden, die keine meldepflichtigen Personen sind.
In diesem Zusammenhang bedeutet der Bedriff "meldepflichtige Person" eine Einzelperson oder juristische Person mit Wohnsitz
in einem meldepflichtigen Rechtsgebiet (ausgewiesen in einer groBherzoglichen Verordnung) nach den Steuerdesetzen eines
solchen Rechtsgebiets mit Ausnahme von (i) Gesellschaften, deren Aktien regelmafBig an einer oder mehreren anerkannten
Wertpapierborsen gehandelt werden; (ii) Gesellschaften, die ein verbundener Rechtstrager einer unter Ziffer (i) beschriebenen
Gesellschaft sind; (iii) staatlichen Rechtstragern; (iv) internationalen Ordanisationen; (v) Zentralbanken oder (vi)
Finanzinstituten. DarGber hinaus schlieBt das AEOI-Gesetz passive Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind (passive Non-
Financial Entities, NFE), mit beherrschenden Personen, die meldepflichtige Personen sind, von den zuldssigen Anlegern fUr den
Status fUr ein befreites gemeinsames Anlageinstrument (Exempt CIV) aus. Aus diesem Grunde akzeptiert der Fonds keine
Anleger, die als passive NFE gelten und eine oder mehrere beherrschende Personen haben, die meldepflichtige Personen sind.

Datenschutz:

GemaPR dem AEOI-Gesetz und den Luxemburger Datenschutzbestimmungen wird jeder Betroffene Uber die Verarbeitung seiner
personlichen Daten informiert, bevor das Luxemburder Finanzinstitut die Daten verarbeitet. Wenn die Person im zuvor
genannten Zusammenhang als meldepflichtige Person gilt, wird die Verwaltungsdesellschaft die Person gemaB dem er
Datenschutzgesetz informieren.
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® |nsofern wird die Verwaltungsgesellschaft als Luxemburdger Finanzinstitut fUr die Verarbeitung der personlichen Daten
verantwortlich sein und als Datenverantwortlicher fir den Zweck des AEOI-Gesetzes handeln.

® Die personlichen Daten sind zur Verarbeitung fir die Zwecke des AEOI-Gesetzes sowie des CRS und des DAC 2
vorgesehen.

® Die Daten dirfen den Luxemburder Steuerbehdrden (Administration des contributions directes) gemeldet werden, die
diese Daten wiederum an die zustandigen Behdrden eines oder mehrerer meldepflichtiger Rechtsgebiete weiterleiten
dirfen.

® Fir jede dem Betroffenen gesendete Informationsanfrage zum Zwecke des AEOI-Gesetze wird die Antwort seitens des
Betroffenen obligatorisch sein. Wird nicht innerhalb der vorgeschriebenen Frist geantwortet, kann dies zu einer
(falschen oder doppelten) Meldung des Kontos bei den Luxemburder Steuerbehdrden fihren.

® Jeder Betroffene hat das Recht, die den Luxemburder Steuerbehdrden zum Zwecke des AEOI-Gesetzes gemeldeten
Daten einzusehen und gegebenenfalls diese Daten im Fall von Fehlern berichtigen zu lassen.

Wenn der Betroffene nach dem AEOI-Gesetz als meldepflichtige Person gilt (d. h. seinen steuerlichen Wohnsitz in einem
meldepflichtigen Rechtsgebiet hat), muss die Verwaltungsdesellschaft die personlichen Daten des Betroffenen den er
Steuerbehdrden melden, welche die Daten an die Steuerbehorden aller in den Formularen zur Selbstauskunft und in den
Antragsformularen andgegebenen Steuerwohnsitzlander weiterleitet.

19. Kosten des Fonds
FUr die Verwaltung des Fonds erhdlt die Verwaltungsgesellschaft ein Entdelt, dessen konkrete Héhe im Anhang ersichtlich ist.

DarUber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung des Fondsvermaddens ein taglich berechnetes und jahrlich
bezahltes erfolgsbezogenes Entgelt erhalten. Sofern einschldgig, findet dies Erwahnung im Anhang.

Diese Honorare werden grundsatzlich auf der Grundlage des Produktes aus Erstanteilwert und umlaufenden Anteilen des Fonds
taglich abgegrenzt. AuBerdem kdnnen dem Fonds entstandene Auslagen und Spesen in Rechnung gestellt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fonds foldende Kosten belasten:

a. alle Steuern, die auf Vermddenswerte, Ertrddge und Aufwendungen des Fonds erhoben werden;

b. das Entgelt fur die Verwaltungsgesellschaft;

c. das Entdelt der Verwahrstelle, Hauptverwaltung und Zahlstellen sowie deren Bearbeitungsgebihren, wie beispielsweise fir
die Erstellung etwaiger Steuerreportings und bankibliche Spesen;

d. Fondsmanagementgebihren;
ibliche Courtage und Bankgebiihren, insbesondere Spesen und Gebihren fiir Uberweisungen und deren Erfassung in
Buchhaltungssystemen, Effektenprovisionen, die fir Geschafte mit Wertpapieren und sonstigen Vermddenswerten des
Fondsvermodens sowie mit Wahrungs- und Wertpapiersicherungsgeschaften anfallen;

f.  Ertrage, welche sich aus der Nutzung von Wertpapierfinanzierungsdeschdften (Gesamtrendite-Swaps, Wertpapierleih- und
Pensionsgeschaften etc.) erdeben, sollen grundsatzlich — abziglich direkter bzw. indirekter operationeller Kosten — dem
Teilfondsvermdgen zuflieBen. Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht, fir die direkten und indirekten operationellen
Kosten beispielsweise bei Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung solcher Geschdfte eine Gebihr zu erheben. Die
Verwaltungsgesellschaft erhalt fir die Anbahnung, Vorbereitung und DurchfUhrung von Wertpapierleihgeschaften und
Wertpapierpensionsdeschaften fir Rechnung des Teilfonds eine Vergitung in Hohe von bis zu 50% der Ertrage aus diesen
Geschaften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfihrung von solchen Geschdften entstandenen Kosten
einschlieBlich der an Dritte zu zahlenden Vergitunden (z. B. an die Verwahrstelle zu zahlende Transaktionskosten) tragt die
Verwaltungsgesellschaft. Die Identitat der Gegenpartei dieser Geschafte, an die die direkten und indirekten Kosten und
Gebuihren dezahlt werden, sowie die Kosten werden im Jahresbericht verdffentlicht. Die Kosten und Gebihren enthalten
keine versteckten Ertrage;

g. die Kosten des Rechnungswesens, der Buchfihrung und der Errechnung des Nettoinventarwerts sowie dessen
Veréffentlichung;

h. die Kosten fUr Beratung (inklusive Rechtsberatung), die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn
sie im Interesse der Anleger des Fonds handeln;




i. die Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Grindung des Fonds Errichtungskosten, an Index-Lizenzinhaber
oder Index-Berechnungsagenten zu entrichtende Geblhren, die Kosten einer etwaigen Birsennotierung oder -registrierung
im In- und Ausland sowie Versicherungspramien, Zinsen und Maklerkosten;

j. samtliche Druckkosten fir eventuelle Anteilzertifikate (Mantel und Bdgen);

k. Kosten fiUr die Einlésung von Ertragsscheinen;

. die Honorare des Wirtschaftspriifers des Fonds;

m. die Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und Verdffentlichung des Verwaltungs- und Sonderreglements sowie
anderer Dokumente, wie z. B. Verkaufsprospekte und wesentliche Informationen fir den Anleder und sonstige Dokumente,
die den Fonds betreffen und die fUr den Vertrieb der Anteile des Fonds in bestimmten Landern nach deren Vorschriften
notwendig sind, einschlieBlich der Kosten der Anmeldunden zur Registrierung oder schriftliche Erlauterungen bei samtlichen
Registrierungsbehdrden und Borsen (einschlieBlich ortlicher Wertpapierhandlervereinigungen), welche im Zusammenhang
mit dem Fonds oder dem Anbieten der Anteile vorgenommen werden mussen, einschlieBlich eventueller
Anderungsverfahren;

n. die Druck- und Vertriebskosten der Rechenschafts- und Halbjahresberichte sowie die Kosten eines etwaigen IFRS-Reportings
fur die Anleger in allen notwendigen Sprachen sowie Druck- und Vertriebskosten von samtlichen weiteren Berichten und
Dokumenten, welche gemaP den anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen der genannten Behdrden notwendig sind;
die Kosten der fur die Anleger bestimmten Verdffentlichungen;

p. die Gebihren der Reprdsentanten des Fonds im Ausland;

g. einenandgemessenen Anteil an Kosten fir die Werbung und an solchen, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten
und Verkauf von Anteilen anfallen, sowie Vertriebsstellenvergitungen;

r. performanceabhdndige Vergitunden;

s. Kosten fUr die DurchfUhrung eines Risikomanagement-Verfahrens entsprechend den desetzlichen Anforderungen;

t.  Kosten fir eine evtl. Bonitatsbeurteilung des Fonds durch national und international anerkannte Rating-Adgenturen sowie
evtl. Mitgliedschaften des Fonds in Interessenverbanden;

u. sowie samtliche anderen VerwaltungsgebUhren und —kosten (hiervon ausgenommen sind etwaide Verwaltungskosten, die
mit der Vorbereitung und DurchfGhrung einer Verschmelzung verbunden sind).

Die mit dem Erwerb oder der VerauBerung von Vermogenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebihren werden in
den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlos abgezogen.

Alle Kosten und Entdelte werden zuerst den laufenden Ertragen, dann den Netto-Kapitalgewinnen und zuletzt dem Fonds-
vermogen angerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich jedoch vor, einide der vorgenannten Kosten nicht dem Fonds zu belasten, sondern direkt
aus dem Vermoden der Verwaltungsgesellschaft zu tragen. Nahere Regelunden hierzu finden sich im Anhang.

Die Kosten, Vergitungen, Abgaben und auBerordentlichen Aufwendungen, welche im Zusammenhang mit einer bestimmten
Anteilklasse entstehen, werden der entsprechenden Anteilklasse zugeordnet.

Die Kosten, Vergitungen, Abdaben und auBerordentlichen Aufwendunden, welche nicht einer bestimmten Anteilklasse
innerhalb des Fonds zuzuordnen sind, werden den Anteilklassen innerhalb des Fonds im Verhaltnis des Nettovermdgens der
entsprechenden Anteilklassen belastet.

Die Kosten fUr die Grindung des Fonds und die Erstausdabe von Anteilen kénnen Uber einen Zeitraum von hochstens finf Jahren
abgeschrieben werden.

Im Jahresbericht werden die bei der Verwaltung des Fonds innerhalb des vorangegangenen Geschaftsjahres zu Lasten des Fonds
angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten) offen delegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen
(,Total Expense Ratio" — TER). Bericksichtigt werden neben der Verwaltungs- und Verwahrstellenvergitung sowie der Taxe
d’Abonnement alle Ubrigen Kosten mit Ausnahme der im Fonds andefallenen Transaktionskosten. Etwaide
performanceabhdngige Vergitunden werden desondert ausgewiesen.
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20. Ausschittungspolitik
Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fir den Fonds bzw. die jeweilige Anteilklasse, ob aus dem Fondsvermdden grundsatzlich
Ausschittungen an die Anleger vorgenommen werden oder eine Thesaurierung erfolgt. Dies findet Erwdahnung im Anhang.

Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Ertrage aus Zinsen, Dividenden und/oder Termingeschaften abziglich Kosten
(,ordentliche Nettoertrage“) sowie netto realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kdnnen die nicht realisierten Kursgewinne
sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung delangen, sofern das Netto-Fondsvermdden auf Grund der Ausschittung nicht unter die
vom Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehene Mindestgrenze von EUR 1,25 Mio. sinkt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, Zwischenausschittungen vorzunehmen.

Im Falle einer Ausschittung in Form von Gratisanteilen kdnnen eventuell verbleibende Bruchteile in bar ausbezahlt oder
gutgeschrieben werden. Ausschittungsbetrdge, die funf Jahre nach Verdffentlichung einer Ausschittungserklarung nicht geltend
gemacht wurden, verfallen zugunsten des Fondsvermdgens.

Es liegt jedoch im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, auch nach Ablauf von finf Jahren Ausschittungsbetradge zu Lasten
des Fonds einzuldsen.

Im Falle der Bildung von zwei oder mehreren Anteilklassen mit unterschiedlicher Ausschittungspolitik ist die spezifische
Ausschittungspolitik der jeweiligen Anteilklasse im Anhang festdelegt.

21. Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich zum 31. Dezember, erstmals zum 31. Dezember 2008.

22. Laufzeit der Fonds
Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit aufdelegt.

23. Auflésung und Verschmelzung des Fonds
23.1 Auflésung des Fonds
Weder Anleger noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger kénnen die Auflésung und/oder Teilung des Fonds beantragen.

Der Fonds kann jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufdeldst werden, wobei die Verwaltungsdesellschaft grundsatzlich
als Liquidator fungiert. Eine Auflésung erfolgt zwingend in den desetzlich vorgesehenen Fallen und im Falle der Auflésung der
Verwaltungsgesellschaft. Sie wird entsprechend den desetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft
veroffentlicht. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fihrt, wird die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die
Ricknahme von Anteilen des Fonds bleibt weiter mdglich, wenn dabei die Gleichbehandlung der Anleger gewahrleistet ist.

Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abziglich der Liquidationskosten und -honorare, auf Anweisung der
Verwaltungsdesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehdrde
ernannten Liquidatoren an die Anleger im Verhaltnis ihrer jeweiligen Anteile verteilen. Liquidationserldse, die zum Abschluss
des Liquidationsverfahrens von Anledern nicht eingefordert worden sind, werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in Euro
umderechnet und von der Verwahrstelle fir Rechnung der berechtigten Anleger nach Abschluss des Liquidationsverfahrens bei
der Caisse des Consignations in Luxembourd hinterledt. Diese Betrade verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist
dort angefordert werden.

23.2 Verschmelzung des Fonds

Die Verwaltungsdesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates und, soweit anwendbar, gemal den im Gesetz vom
17. Dezember 2010 sowie den anwendbaren Verwaltungsvorschriften benannten Bedingungen und Verfahren den Fonds oder
gegebenenfalls einen oder mehrere Teilfonds des Fonds mit einem bereits bestehenden oder gemeinsam degrindeten anderen
Teilfonds des Fonds, anderen Luxemburder Fonds bzw. deren Teilfonds, einem anderen auslandischen Organismus fUr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG unterliegt (,0GAW*), oder einem Teilfonds eines
anderen auslandischen OGAW entweder unter Auflosung ohne Abwicklung oder unter Weiterbestand bis zur Tilgung samtlicher
Verbindlichkeiten verschmelzen.




Die Anleger haben das Recht, innerhalb von 30 Tagen die Rickgabe oder gegebenenfalls den Umtausch ihrer Anteile in Anteile
eines anderen Fonds bzw. Teilfonds mit ahnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch
eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, ohne weitere Kosten als jene, die vom Fonds bzw. Teilfonds
zur Deckung der Auflosungskosten einbehalten werden, zu verlangen.

Soweit anwendbar werden die Anleger gemaB den im Gesetz vom 17. Dezember 2010 sowie den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften benannten Bedingungen und Verfahren rechtzeitig Uber die Verschmelzung informiert.

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung werden die Anleger des Ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds, welche die Ricknahme
ihrer Anteile nicht verlangt haben, auf der Grundlage des Nettoinventarwerts an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung
Anleder des Ubernehmenden Fonds bzw. Teilfonds. Gegebenenfalls erhalten die Anleger einen Spitzenausgleich.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und der Durchfihrung einer Verschmelzung verbunden
sind, werden nicht den betroffenen Fonds bzw. Teilfonds oder deren Anlegern andelastet.

24. Inkrafttreten und Anderungen des Verwaltunds- und der Sonderreglements

Das Verwaltungs- und Sonderreglement des Fonds, welches den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
entspricht, trat erstmals am 13. Marz 2008 in Kraft.

Eine letztmalige Anderung des Sonderreglements tritt am 02. Januar 2017 in Kraft

Eine letztmalige Anderung des Verwaltungsreglements tritt am 02. Januar 2017 in Kraft.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungs- und Sonderreglement des Fonds jederzeit ganz oder teilweise dndern. Die
Anderungen des Verwaltungs- und Sonderreglements des Fonds treten nach Genehmigung durch die CSSF am Tag ihrer
Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist. Anderungen des Verwaltungs- und Sonderreglements werden beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxembourg hinterlegt.

25. Veroffentlichungen

Der Ausgabepreis und der RUcknahmepreis der Fondsanteile, das Verwaltungs- und Sonderreglement sowie der
Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Anledgerinformationen sind jeweils bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle,
jeder Zahlstelle und den Vertriebs- und Untervertriebsstellen verfigbar sowie unter www.structuredinvest.lu abrufbar. Der
Ausgabepreis und der Ricknahmepreis des Fonds werden, falls gesetzlich erforderlich oder von der Verwaltungsgdesellschaft so
bestimmit, jeweils in einer von der Verwaltungsdesellschaft bestimmten Tagdeszeitung jener Lander verdffentlicht, in denen die
Anteile 6ffentlich vertrieben werden.

Spatestens 4 Monate nach Abschluss eines jeden Geschaftsjahres des Fonds wird die Verwaltungsgesellschaft einen gepriften
Rechenschaftsbericht zur Verfigung stellen, der Auskunft Uber das Fondsvermdden, dessen Verwaltung und die erzielten
Resultate gibt. Der erste geprifte Rechenschaftsbericht wurde zum 31. Dezember 2008 erstellt und bis spatestens 30. April
2009 veroffentlicht.

Spatestens 2 Monate nach Ende der ersten Halfte eines jeden Geschdftsjahres des Fonds stellt die Verwaltungsgesellschaft
einen ungepriften Halbjahresbericht zur Verfigund, der Auskunft Uber das Netto-Fondsvermdgen und dessen Verwaltung
wahrend des entsprechenden Halbjahres gibt. Der erste ungeprifte Halbjahresbericht wurde zum 30. Juni 2008 erstellt und bis
spatestens 31. Audqust 2008 veroffentlicht.

Der Rechenschaftsbericht und alle Halbjahresberichte des Fonds sind fUr die Anleger bei der Verwaltungsdesellschaft, der
Verwahrstelle und jeder Zahlstelle kostenlos erhaltlich und unter www.structuredinvest.lu abrufbar.

DarUber hinaus liegen die nachstehend aufgefhrten Unterlagen am Sitz der Verwaltungsdesellschaft wahrend der normalen
Geschaftszeiten zur Einsicht vor:

a. die Satzung der Verwaltungsgesellschaft;

b. der Hauptverwaltungsvertrag (,Administration Agreement“ mit dem ,Registrar and Transfer Adency Schedule®);

c. der Verwahrstellen- und Zahlstellenvertrag (,,Depositary Agreement” mit dem ,,Paying Adent Schedule®).
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Mitteilungen an die Anleger werden gemdB den nationalen Vorschriften jener Lander verdffentlicht, in denen die Anteile
offentlich vertrieben werden.

Die frihere Wertentwicklung des Fonds wird — soweit verfiigbar — in den Wesentlichen Anlegerinformationen im Einklang mit
den rechtlichen Vorgaben fur Wesentliche Anlegerinformationen dardestellt.

26. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Das Verwaltungs- und Sonderreglement des Fonds unterliegt dem luxemburgischen Recht. Jeder Rechtsstreit zwischen Anlegern,
der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des sachlich zustdandigen Gerichts des Bezirks
Luxembourg-Stadt.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht
eines jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile des Fonds 6ffentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriche der
Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf Zeichnung und
Ricknahme der Anteile beziehen.

Allein die deutsche Fassung des Verkaufsprospekts und des Verwaltungs- und Sonderreglements ist maBgebend und im Fall
einer etwaigen Unstimmigkeit mit einer Ubersetzung ausschlaggebend.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kénnen im Hinblick auf Anteile, die an Anleger in dem jeweiligen Land
verkauft wurden, fir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen solcher Lénder als verbindlich erkldren, in welchen
solche Anteile offentlich vertrieben werden.

27. Allgemeine Anladegrundsatze und Anlagebeschrankungen
Es gelten folgende Definitionen:

LDrittstaat”: Als Drittstaat im Sinne dieses Verkaufsprospekts gilt jeder Staat, der nicht Mitglied der Europdischen Union ist.

»Geldmarktinstrumente®: Instrumente im Sinne von Artikel 3 der GroBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

»Gesetz vom 17. Dezember 2010“: Gesetz vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fUr gemeinsame Anlagen (einschlieBlich
nachfolgender Anderungen und Ergénzunden).

»GroBherzogliche Verordnung vom 8. Februar 2008“: GroBherzogliche Verordnung vom 8. Februar 2008 Uber gewisse
Definitionen des deanderten Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Uber Ordanismen fur gemeinsame Anlagen in Umsetzung der
Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Mdarz 2007 zur Durchfihrung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Ordanismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlduterung gewisser Definitionen.

»0GA": Organismus fur gemeinsame Anladen.
»,OGAW*: Organismus fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG unterliegt.

»Richtlinie 2009/65/EG*: die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Ordanismen fUr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erganzungden).

»Richtlinie 2007/16/€G": die Richtlinie 2007/16/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Marz 2007 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (,0GAW*) im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitionen.

»Richtlinie 2004/39/EG": die Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 (Gber Markte
fUr Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates (einschlieBlich nachfolgender
Anderungen und Erganzungen).




~Wertpapiere“:

® Aktien und andere, Aktien dgleichwertige, Wertpapiere (,,Aktien®)

® Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (,Schuldtitel®)

® Alle anderen Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der GroBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008, mit Ausnahme
der unter Ziffer 27.5 genannten Techniken und Instrumente.

Die Anlagepolitik des Fonds unterliegt den nachfolgenden Redgelungen und Anlagebeschrankungen.

27.1 Anlagen eines Fonds kdnnen aus folgenden Vermddgenswerten bestehen

a. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem geregelten Markt gemap Artikel 4 Absatz 1 Ziffer 14 der Richtlinie

2004/39/€EG notiert oder gehandelt werden;

b. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fir das Publikum offen

und dessen Funktionsweise ordnungsgemaR ist, in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union gehandelt werden;

c. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse eines Staates, der nicht Mitglied der Europaischen
Union ist, zur amtlichen Notierung zugelassen oder an einem anderen geregelten Markt eines Staates, der nicht Mitglied
der Europdischen Union ist, gehandelt werden, dessen Funktionsweise ordnungsgema und der anerkannt und fir das

Publikum offen ist, und vorwiedend in Europa, Asien, Australien (einschlieBlich Ozeanien), Amerika und/ oder Afrika liegt;

d. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingunden die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder zum Handel auf einem deregelten
Markt im Sinne der vorstehend unter 27.1 a) bis c) genannten Bestimmunden beantragt wird und die Zulassung spatestens

vor Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

e. Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz 2
Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union oder einem

Drittstaat, sofern

® diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behdrdlichen Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der fUr den Finanzsektor zustandigen Luxemburder Aufsichtsbehdrde (der ,,CSSF¥) derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fUr die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden

besteht;

® das Schutzniveau der Anleger der anderen OGA dem Schutzniveau der Anleger eines OGAW dleichwertig ist und
insbesondere die Vorschriften fUr die detrennte Verwahrung des Fondsvermdodens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie

2009/65/EG gleichwertig sind;

® (die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gedenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrade und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;
® der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Grindungsunterlagen

insgesamt hochstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA anleden darf;

denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

g. abgeleiteten Finanzinstrumenten (,Derivaten®), d. h. insbesondere Optionen und Futures sowie Swap-Geschaften,
einschlieBlich gleichwertiger bar abderechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben a), b) und ()
bezeichneten dgeregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse

gehandelt werden (,0TC-Derivaten®), sofern

® s sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nummer 27.1 a) bis h) oder um Finanzindizes,

Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt;

® (die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behordlichen Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien

sind, die von der CSSF zugelassen wurden, und

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union hat oder, falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF
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® die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verduBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden
konnen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die vorstehend genannte

Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften Uber den Einlagen- und den

Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

® von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedsstaats, der
Europaischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im
Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Fdderation oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens einem Mitgliedsstaat angehort, begeben oder dgarantiert oder

® von einem Unternehmen bedeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und c)
bezeichneten geregelten Mdrkten gehandelt werden, oder

® von einem Institut, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behérdlichen Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmunden, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die
des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder darantiert, oder

@® von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fir Anlagen
in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro. (EUR 10.000.000), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften
der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder
mehrere bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaBige Unterlequng von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

27.2 Der Fonds kann dariber hinaus

a.

bis zu 10 % seines Nettovermddens in anderen als den unter 27.1 genannten Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
anlegen;

in Hohe von bis zu 49 % seines Nettovermddens flissige Mittel halten. In besonderen Ausnahmefallen kdnnen diese
vorUbergehend auch einen Anteil von mehr als 49 % einnehmen, wenn und soweit dies im Interesse der Anleger fUr geboten
erscheint;

Kredite fUr kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 % seines Nettovermddens aufnehmen. Deckungsgeschafte im
Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten und Futures gelten
nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschrankung;

Devisen im Rahmen eines ,,Back-to-back“-Darlehens erwerben.

27.3 Dariber hinaus wird der Fonds foldgende Anlagedrenzen beachten

V.

Der Fonds darf hochstens 10 % seines Nettovermddens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten anlegen. Der Fonds darf hochstens 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung
anleden. Das Ausfallrisiko der Gedenpartei bei Geschaften des Fonds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines Nettovermdodens
nicht Uberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von 27.1 f) ist. FUr andere Falle betragt die Grenze
maximal 5 % des Nettovermdgens des Fonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der Fonds jeweils mehr als 5 %
seines Nettovermddens anlegt, darf 40 % des Wertes seines Nettovermddens nicht Uberschreiten. Diese Begrenzung findet
keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten detatigt werden, welche einer
behordlichen Aufsicht unterliegen.

Undeachtet der einzelnen in 27.3 a) denannten Obergrenzen darf der Fonds bei ein und derselben Einrichtung hochstens
20 % seines Nettovermdgens in einer Kombination aus

von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder,
Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder




mit dieser Einrichtung getatigten Geschdften Gber OTC-Derivate investieren.

X.

aa.

Die in 27.3 a) Satz 1 denannte Obergrenze betragt hochstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von
einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedsstaat der Europaischen
Union angehort, begeben oder garantiert werden.

Die in 27.3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 25 % fir bestimmte Schuldverschreibungen, wenn diese von
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union begeben werden, das auf Grund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen behdrdlichen Aufsicht unterliegt.
Insbesondere missen die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemaP den gesetzlichen Vorschriften in
Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fir die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende
Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt der Fonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens
in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben
werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermadens des OGAW nicht Uberschreiten.

Die in 27.3 ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in 27.3 b)
vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht ber(cksichtigt.

Die in 27.3 a), b), ¢) und d) genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher dirfen gemadR 27.3 a), b), ¢) und d)
getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem
Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35 % des Nettovermdgens des Fonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder
nach den anerkannten internationalen Rechnungslequngsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehdren, sind bei
der Berechnung der in diesen Ziffern a) bis e) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermddens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend 27.3 k), |) und m) festgelegten Anlagedrenzen betragen die in 27.3 a) bis e) denannten
Obergrenzen fir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten hdchstens 20 %, wenn es Ziel der
Anlagestrategie des Fonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden.
Voraussetzung hierfur ist, dass

die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
der Index eine adaquate Bezugsdgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

bb.

CC.

dd.

ee.

Die in 27.3 f) festgeledte Grenze betragt 35 %, sofern dies auf Grund auBergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt
ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten maglich.

Unbeschadet der Bestimmunden gemaf 27.3 a) bis e) darf der Fonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu
100 % seines Nettovermdgdens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anlegen, die
von einem Mitdliedsstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften oder von einem Mitdliedsstaat
der OECD oder von internationalen Ordanismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedsstaaten der Europdischen Union angehdren, bedeben oder darantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) die
Anleger des Fonds den gleichen Schutz genieBen, wie Anleder von Fonds, welche die Anlagedgrenzen gemaf 27.3 a)
bis g) einhalten, (ii) solche Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden
sind und (iii) in Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30 % des Nettovermédens des Fonds
angdelegt werden.

Der Fonds darf Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von 27.1 e) erwerben, wenn er nicht mehr als 20 %
seines Nettovermddens in ein und demselben OGAW oder einem anderen OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 wie ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro
Teilfonds im Hinblick auf Dritte findet Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30 % des Nettovermdgdens des Fonds nicht Gbersteigen.

43



ff.

gg.

hh.

i

kk.

L

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des betreffenden

OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in 27.3 a) bis e) genannten Obergrenzen nicht bericksichtigt.

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben

Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine

gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,

so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilen der

anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den Fonds keine GebUhren berechnen.

Des Weiteren kann es bei dem Erwerb von Anteilen an OGAW und/oder anderen OGA zu der Erhebung einer

Verwaltungsvergitung auf Ebene dieser Zielfonds kommen. Der Fonds wird dabei nicht in Zielfonds investieren deren

Verwaltungsvergitung mehr als 3 % p. a. betragt.

Die maximale Hohe des Anteils der Verwaltungsgebihren, die diesem Teilfondsvermdgen sowie den OGAW und/oder

anderen OGA, in welche dieser Teilfonds investiert, belastet werden, ist dem Jahresbericht des Teilfonds zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fUr die Gesamtheit der von ihr verwalteten OGAW stimmberechtigte Aktien nicht in einem

Umfang erwerben, der es ihr insgesamt erlaubt, auf die Geschaftsfihrung des Emittenten einen wesentlichen Einfluss

auszulben.

Ferner darf der Fonds nicht mehr als:

® 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

® 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

® 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA,

® 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu

werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der

ausdegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die vorstehenden Bestimmunden gemaf 27.3 k) und 1) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

® \Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union oder dessen
Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

® \Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

® \Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben
werden, denen ein oder mehrere Mitgliedsstaaten der Europdischen Union angehdoren;

® Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein Mitgliedsstaat der EU ist, sofern
(i) eine solche Gesellschaft ihr Vermagen hauptsdchlich in Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt, (ii)
nach dem Recht dieses Staates eine Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den einzig
moglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben, und (iii) diese Gesellschaft im
Rahmen ihrer Vermaogensanlage die Anlagebeschrankungen gemap vorstehend 27.3 a) bis e) und 27.3 i) bis l) beachtet.

Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikate hierUber erwerben.

Der Fonds darf nicht in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten Wertpapieren oder Zinsen hierauf

oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immabilien investieren, und Zinsen hierauf

zulassig sind.

Weder die Verwaltungsdesellschaft noch die Verwahrstelle dirfen zu Lasten des Fondsvermdgens Kredite oder Garantien

fur Dritte ausgeben, wobei diese Anlagebeschrankung den Fonds nicht daran hindert, sein Fondsvermdden in nicht voll

einbezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten im Sinne von oben 27.1 e), 9) und

h) anzulegen.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle durfen fir Rechnung des Fonds Leerverkaufe von Wertpapieren,

Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben 27.1 e), 4) und h) genannten Finanzinstrumenten tatigen.

27.4 Unbeschadet hierin enthaltener degenteiliger Bestimmungen

a.

braucht der Fonds die in vorstehend 27.1 bis 27.3 vorgesehenen Anlagedrenzen bei der Ausibung von Bezugsrechten, die
an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die er in seinem Fondsvermdden halt, geknipft sind, nicht einzuhalten;




und unbeschadet seiner Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kann der Fonds
wadhrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach seiner Zulassung von den in vorstehend 27.3 a) bis j) festgelegten
Bestimmungen abweichen;

muss der Fonds dann, wenn diese Bestimmungden unbeabsichtigt oder infolge der Ausibung von Bezugsrechten
Uberschritten werden, vorrandgig danach streben, die Situation im Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter
BerUcksichtigung der Interessen der Anleger zu bereinigen.

In dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktiva eines Teilfonds
ausschlieBlich den Ansprichen der Anleder dieses Teilfonds dedenlUber sowie degentber den Gldubidern haften, deren
Forderung anlasslich der Grindung, der Laufzeit oder der Liquidation des Teilfonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks
Anwendung der Vorschriften Uber die Risikostreuung in 27.3 a) bis g) sowie 27.3 i) und j) als eigenstandiger Emittent
anzusehen.

Die Verwaltungsdesellschaft des Fonds ist berechtigt, zusatzliche Anlagebeschrankunden aufzustellen, sofern dies notwendig
ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmunden in Landern, in denen die Anteile des Fonds angeboten oder
verkauft werden, zu entsprechen.

27.5 Sonstige Techniken und Instrumente

a.

Allgemeine Bestimmungen

Zur effizienten Verwaltung des Fondsvermdgens oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagement des Fondsvermdgens kann
der Fonds Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente verwenden.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen die Bedingunden und Grenzen mit den
Bestimmungen von vorstehenden Ziffern 27.1 bis 27.4 im Einklang stehen. Des Weiteren sind die Bestimmungen unter
Ziffer 27.6 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu ber(cksichtigen.

Unter keinen Umstdanden darf der Fonds bei den mit Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten verbundenen
Transaktionen von den im Anhang genannten Anlagezielen abweichen. Die Anwendung der Techniken und Instrumente
findet gemaR der gesetzlichen Anforderungen statt. Diese Techniken und Instrumente werden im besten Interesse des Fonds
angewendet.

Die entsprechenden Risikohinweise werden unter Punkt 4.5 erldutert. Andgaben zu direkten und indirekten Kosten und
Gebuihren im Zusammenhang mit Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung befinden sich unter
Nummer 19. ,Kosten des Fonds”. Dies bedeutet, dass bis auf die vorher beschriebenen direkten und indirekten Kosten alle
mit den sonstigen Techniken und Instrumenten verbundene Ertrage dem Fonds zu Gute kommen.

Die Techniken und Instrumente, die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, dirfen nicht zu einer
Veranderung des erklarten Anlageziels des OGAW fUhren und nicht mit wesentlichen zusatzlichen Risiken im Vergleich zur
ursprunglich beschriebenen Risikostrategie verbunden sein.

Wertpapierdarlehen

Die Verwaltungsdesellschaft kann fir den Fonds im Rahmen eines Wertpapierdarlehens als Darlehensgeber und auftreten,
wobei solche Geschafte in Ubereinstimmung mit den Vorgaben des CSSF-Rundschreibens 08/356 und eines dieses
erganzenden oder ersetzenden Rundschreibens zu erfolden haben. Es ist sichergestellt, dass alle im Rahmen eines
Wertpapierdarlehens ~ Ubertragenen  Wertpapiere  jederzeit  zurUckibertragen und alle  eindegangenen
Wertpapierdarlehensvereinbarungen jederzeit beendet werden kénnen.

Wertpapierpensionsgeschafte (,Repos und Reverse Repos®)

Der Fonds kann nebenbei Wertpapierpensionsgeschafte eingehen, die darin bestehen, Wertpapiere zu kaufen und zu
verkaufen mit der Besonderheit einer Klausel, welche dem Verkdufer das Recht vorbehdlt oder die Verpflichtung auferlegt,
vom Erwerber die Wertpapiere zu einem Preis und in einer Frist, welche beide Parteien in ihren vertraglichen Vereinbarungen
festlegen, zuriickzuerwerben.

Der Fonds kann als Verkaufer oder als Kaufer im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschaften sowie in einer Serie von
Wertpapierpensionsgeschaften auftreten. Seine Beteiligung an derartigen Geschaften unterliegt jedoch den folgenden
Bedingungen:
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® Der Fonds darf Wertpapiere Uber ein Wertpapierpensionsgeschaft nur kaufen oder verkaufen, wenn die Gedenpartei
Aufsichtsregeln unterliegt, welche die CSSF als dleichwertig mit denen vom Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen
ansieht.

® Wahrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsdeschaftes darf der Fonds die gedenstandlichen Wertpapiere nicht
verkaufen, bevor nicht das Rickkaufrecht durch die Gegenseite ausgelbt oder die Ruckkauffrist abgelaufen ist.

® Da der Fonds sich Ricknahmeantragen auf eigene Anteile gegeniber sieht, muss er sicherstellen, dass seine Positionen
im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschaften ihn zu keiner Zeit daran hindern, seinen Ricknahmeverpflichtungen
nachzukommen.

® Der Fonds stellt sicher, dass er jederzeit den vollen Geldbetrag zuriickfordern oder das Reverse-Repo-Geschaft entweder
in aufgelaufener Gesamthdhe oder zu einem Mark-to-Market-Wert beenden kann. Kann der Geldbetrag jederzeit zu
einem Mark-to-Market-Wert zurickgefordert werden, sollte der Mark-to-Market-Wert des Reverse-Repo-Geschafts zur
Berechnung des Nettoinventarwerts des OGAW herangezogen werden.

® Der Fonds stellt sicher, dass er jederzeit die dem Repo-Geschaft unterliegenden Wertpapiere zurickfordern oder das
vereinbarte Repo-Geschaft beenden kann.

27.6 Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches es der Verwaltungsgesellschaft ermaglicht,
das mit den Anlagepositionen des Fonds verbundene Marktrisiko, Liquiditdtsrisiko, Kontrahentenrisiko, ihren jeweiligen Anteil
am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios sowie alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die fir den Fonds
wesentlich sind, jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Im Hinblick auf OTC-Derivate wird in diesem Zusammenhang ein
Verfahren eingesetzt, welches eine prazise und unabhdngige Bewertung des Werts der OTC-Derivate ermaglicht. Nahere
Einzelheiten befinden sich in Abschnitt D ,Risikomanagement-Verfahren® der Beschreibung der Anlagepolitik in Anhang 1.

Die Verwaltungsdesellschaft stellt fir den Fonds sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert
des Fondsportfolios nicht Uberschreitet. Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in vorstehend 27.3 e)
festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von vorstehend
27.3 a) bis e) nicht Uberschreitet. Wenn der Fonds in indexbasierten Derivaten anlegt, missen diese Anladgen nicht bei den
Anlagedrenzen von Ziffer 27.3 a) bis e) bericksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Einhaltung der
vorbenannten Vorschriften mit bericksichtigt werden.

28. Sparplan

Sparplane dienen dem langfristigen Vermddensaufbau des Anleders. Durch regelmaBide (z. B. monatliche) Zahlungen in Hohe
eines bestimmten Betrages durch den Anleger werden bei niedrigen Fondspreisen mehr Anteile, bei héheren Fondspreisen
weniger Fondsanteile erworben. Hierdurch konnen im Zeitablauf 4df. ginstigere Durchschnittseinstandskurse (,cost average
effect”) erzielt werden.

Nahere Einzelheiten werden im Anhang beschrieben.

29. Rechte der Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine Investorenrechte in ihrer
Gesamtheit unmittelbar gegen den OGAW nur dann geltend machen kann, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen
Namen in dem Anteilinhaberregister des 0GAW eingeschrieben ist.

In den Fallen, wo ein Investor Uber eine Zwischenstelle in einen OGAW investiert hat, welche die Investition in seinem Namen
aber im Auftrag des Investors unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gedgen
den OGAW deltend gemacht werden. Investoren wird geraten, sich Gber Ihre Rechte zu informieren.

Jeder Investor hat das Recht, kostenfrei Beschwerden bei der Verwaltungsgesellschaft einzureichen. Beschwerden kénnen
postalisch, telefonisch sowie auch elektronisch (via e-mail) an die Verwaltungsgesellschaft Ubermittelt werden. Ndhere
Informationen Uber das Beschwerdeverfahren der Verwaltungsgesellschaft kénnen kostenlos unter www.structuredinvest.lu
oder direkt bei der Verwaltungsdesellschaft abgerufen werden.




HINWEISE FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK
DEUTSCHLAND

Diese Ergdnzung ist Teil des Verkaufsprospektes und soll im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt des Lux Selection 40°!
datiert mit Marz 2021 gelesen werden.

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland
Die

CACEIS Bank S.A., Germany Branch
Lilienthalallee 36
D-80939 Miinchen

hat die Funktion der Zahl- und Informationsstelle i. S. d. 8 309 KAGB in Deutschland (deutsche Zahl- und Informationsstelle)
Ubernommen. Sie nimmt Zeichnunds-, Umtausch- und Ricknahmeauftrage entgegen.

Ricknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und Zahlungen an die Anleger kdnnen Uber die deutsche Zahl- und Informations-
stelle geleitet werden.

Die folgenden Dokumente sind bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle kostenlos erhaltlich:
® Der ausfihrliche Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Anlegerinformationen

® Das Verwaltungs- und Sonderreglement

® Der aktuelle Jahres- und soweit ver6ffentlicht der aktuelle Halbjahresbericht

® Alle unter dem Titel ,,Veroffentlichungen” genannten Dokumente

Informationen an die Anleger werden, soweit in der Bundesrepublik Deutschland desetzlich erforderlich, im Bundesanzeiger
veroffentlicht. AuBerdem werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise borsentaglich unter www.structuredinvest.lu veroffentlicht
und kénnen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle kostenfrei erfragt werden.

Steuerliche Hinweise fur Deutschland

Die folgenden Hinweise zur Besteuerung von Ertraden aus Investmentanteilen sind von allgemeiner Natur, auf die in diesem
Verkaufsprospekt aufgefUhrten Investmentfonds beschrankt und beziehen sich auf in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige
Anleger, die ihre Investmentanteile im Privatvermdgen oder im Betriebsvermdgen halten.

Diese Hinweise dirfen nicht als steuerliche Beratung verstanden werden und ersetzen diese nicht. Die Ausfihrunden basieren
auf der geltenden Rechtslage wie sie sich aus der Steuerdesetzgebung bzw. Verwaltungsvorschriften und deren Auslegung bzw.
Erganzung durch Finanzverwaltung und Rechtsprechung ergibt. Nachtrdgliche Anderungen der Rechtslage kdnnen auch
rickwirkend eingefUhrt werden und die nachfoldend beschriebenen steuerlichen Folden nachteilig beeinflussen. Diese
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerlichen Aspekte zu behandeln, die aufgrund der personlichen
Umstande des einzelnen Anleders fir die Besteuerung von Bedeutung sein kdnnen. Dem einzelnen Anleger sei daher empfohlen,
sich bei Bedarf von seinem steuerlichen Berater Uber die Folden des Erwerbs, Haltens oder der VerdauBerung der
Investmentanteile beraten zu lassen.
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Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell
korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inlandischen Einkinften im Sinne
der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an
Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15%. Soweit die steuerpflichtigen Einkinfte im Wede des
Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15% bereits den Solidaritatszuschlag. Die
Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleder als Einkinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterworfen,
soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer- Pauschbetrag von jahrlich 801,- Euro (fUr Alleinstehende
oder getrennt veranlagte Ehegdatten) bzw. 1.602,- Euro (fUr zusammen veranlagte Ehedatten) Ubersteigen. Einkinfte aus
Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus Kapitalvermdgen dehéren auch die Ertrage aus Investmentfonds
(Investmentertrage), d.h. die Ausschittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile.
Der Steuerabzug hat fUr den Privatanleger grundsatzlich Abdeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkinfte aus
Kapitalvermdden regelmapig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfUhrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage
stammende auslandische Quellensteuern angerechnet. Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abdeltungswirkung, wenn der
personliche Steuersatz geringer ist als der Abdeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die EinkUnfte aus
Kapitalvermogen in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen
Steuersatz an und rechnet auf die persdnliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sod. Ginstigerprifung).
Sofern Einkinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerduBerung von
Fondsanteilen in einem ausldandischen Depot erzielt wurde), sind diese stets in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen diese Einkinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz. Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrage als
Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

I. Anteile im Privatvermdden (Steuerinlander)
Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig. Falls der Fonds die steuerlichen Voraussetzunden fUr eine
Teilfreistellung erfillt, kdnnen Ausschittunden in Teilen steuerfrei sein. Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterlieden i.d.R.
dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritdtszuschlag und gedebenenfalls Kirchensteuer). Vom Steuerabzug kann
Abstand genommen werden, wenn der Anledger Steuerinldnder ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehedatten
nicht Ubersteigen. Entsprechendes dgilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfoldend ,NV-Bescheinigung®).
Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inldndischen Depot, so nimmt die depotfihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festdelegten Ausschittungstermin ein in ausreichender Hohe ausdestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal drei
Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte Ausschittung ungekUrzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der landfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abdeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag bedrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festdesetzten Ricknahmepreis zuziglich der Ausschittunden innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorandeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen. Vorabpauschalen sind dgrundsatzlich
steuerpflichtig. Falls der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir eine Teilfreistellung erfillt, kdnnen Vorabpauschalen in
Teilen steuerfrei sein. Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger
Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801, Euro bei




Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehedatten nicht Gbersteigen. Entsprechendes gilt auch bei
Vorlage einer Bescheinigung fUr Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte
Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®). Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem
inlandischen Depot, so nimmt die depotfUhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausdestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fUr die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine
Steuer abgefUhrt. Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfihrenden Stelle den Betrag der abzufihrenden Steuer zur
Verflgung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfihrende Stelle den Betrag der abzufihrenden Steuer von einem bei ihr
unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger
nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfihrende Stelle insoweit den Betrag der abzufihrenden Steuer
von einem auf den Namen des Anleders lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleder vereinbarter Kontokorrentkredit
fur dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleder seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden
Steuer der inldndischen depotfihrenden Stelle zur Verfigung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfihrende Stelle dies
dem fur sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleder muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner
Einkommensteuererklarung angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017 verauBert, unterliegt der VerduBerungsgewinn dem Abgeltungssatz
von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fir Anteile, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017 als
verduBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als auch fir nach dem 31. Dezember 2017 erworbene Anteile.
Falls der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir eine Teilfreistellung erfillt, kénnen VerduBerungsdewinne in Teilen
steuerfrei sein. Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31.
Dezember 2017 als verdauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft delten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der
tatsachlichen VerdauBerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven VerauBerung zu versteuern
sind, falls die Anteile tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben worden sind. Sofern die Anteile in einem inlandischen
Depot verwahrt werden, nimmt die depotfUhrende Stelle den Steuerabzug unter Bericksichtigung etwaider Teilfreistellungen
vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage
eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem
Privatanleger mit Verlust verauBert, dann ist der Verlust mit anderen positiven Einkinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar.
Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfUhrenden Stelle im selben
Kalenderjahr positive Einkinfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfGhrende Stelle die Verlustverrechnung
vor. Bei einer VerauBerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn,
der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern grundsatzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei.
Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden, wenn diese Gewinne gegenUber dem fir den Anleder zustandigen
Finanzamt erklart werden. Bei der Ermittlung des VerdauBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit
angdesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

IIl. Anteile im Betriebsvermdden (Steuerinlander)
Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Ist der Anleger eine inlandische Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermodgensmasse, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen GeschaftsfGhrung ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinn{tzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des &ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und
unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des offentlichen Rechts, die
ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, dann erhdlt er auf Antrag vom Fonds die auf der Fondsebene
angefallene Korperschaftsteuer anteilig fUr seine Besitzzeit erstattet; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen
Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare auslandische Anleder mit Sitz und Geschaftsleitung in einem
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat. Die Erstattung setzt voraus, dass der Anleder seit mindestens drei
Monaten vor dem Zufluss der kdrperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer
der Anteile ist, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die
Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus
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deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche
eigenkapitalahnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tade innerhalb von 45
Taden vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage dehalten wurden und in diesen 45 Taden ununterbrochen
Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden. Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von
der depotfUhrenden Stelle ausdestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufigen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen Muster erstellte Bescheinigung Uber den Umfang der durchdgehend wahrend des
Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerauBerung von Anteilen
wahrend des Kalenderjahres. Aufgrund der hohen Komplexitdat der Redgelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.

Ausschuttunden

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtid. Falls der Fonds
die Voraussetzunden fir eine Teilfreistellung erfullt, kinnen Ausschittunden in Teilen steuerfrei sein fir Zwecke der Einkommen-
bzw. Kdrperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Die Ausschittunden unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritatszuschlag). Falls der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir eine Teilfreistellung erfUllt, wird fUr
Zwecke des Steuerabzugs einheitlich der fur Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz angewendet.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fir
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Bedinn eines
Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der landfristig erzielbaren Rendite &6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Ricknahmepreis zuziglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorandeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen. Vorabpauschalen sind dgrundsatzlich
einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und dewerbesteuerpflichtig. Falls der Fonds die Voraussetzungden fir eine Teilfreistellung
erfillt, kdnnen Vorabpauschalen in Teilen steuerfrei sein fir Zwecke der Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritdtszuschlag). Falls
der Fonds die steuerlichen Voraussetzunden fur eine Teilfreistellung erfullt, wird fir Zwecke des Steuerabzuds einheitlich der fUr
Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz angewendet.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterlieden grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit andesetzten
Vorabpauschalen zu mindern. Falls der Fonds die Voraussetzungen fir eine Teilfreistellung erfillt, kbnnen VerauBerungsgewinne
in Teilen steuerfrei sein fir Zwecke der Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Die Gewinne aus der
VerauBerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine direkte Zurechnung der nedativen steuerlichen Ertrage auf den Anleder ist nicht maoglich.

Abwicklungsbesteuerung
Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines
Kalenderjahres enthalten ist.

Ubersicht der steuerlichen Folgen fiir iibliche betriebliche Anlegergruppen
Im Anschluss an diesen Allgemeinen Teil des Verkaufsprospektes finden Sie eine zusammenfassende Ubersicht fiir Ubliche
betriebliche Anlegergruppen.

Ill. Steuerauslander
Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfUhrenden Stelle, wird vom Steuerabzug
auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der VerduBerung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine




steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depotfihrenden Stelle nicht bekannt bzw.
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleder gezwunden, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend
der Abgabenordnung zu beantraden. Zustandig ist das fUr die depotfUhrende Stelle zustandige Finanzamt.

IV. Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerauBerung von Anteilen abzufiihrenden Steuerabzug ist
ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer anrechenbar.

V. Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den
Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft,
der der Kirchensteuerpflichtige angehdrt, regelmaBig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der
Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd berUcksichtigt.

VI. Auslandische Quellensteuer
Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellensteuer
kann bei den Anlegern nicht steuermindernd bericksichtigt werden.

VII. Foldgen der Verschmelzung von Sondervermdden

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Sondervermddens auf ein anderes inlandisches Sondervermdden kommt
es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermdgen zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fir die Ubertragung aller Vermdgensgegenstande eines
inlandischen Sondervermdgens auf eine inlandische Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein
Teilgesellschaftsvermdgen einer inlandischen Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital. Erhalten die Anleger
des Ubertragenden Sondervermdgdens eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese wie eine Ausschittung zu
behandeln.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise andern. Eine
Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fir vorangegangene Geschaftsjahre kann fiir den Fall
einer fUr den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folde haben, dass der Anleder die Steuerlast aus der
Korrektur fUr vorangegandene Geschaftsjahre zu traden hat, obwohl er unter Umstdanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem
Investmentvermdgen investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich
vorteilhafte Korrektur fUr das aktuelle und fur vorandedandene Geschaftsjahre, in denen er an dem Investmentvermdgen
beteiligt war, durch die Rickgabe oder VerauBerung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr
zugutekommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiUhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem
anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsdchlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim
einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Widerrufsrecht gemaf & 305 KAGB

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch mindliche Verhandlungen auBerhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen,
der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so kann der Kaufer seine Erklarung Gber den Kauf binnen einer Frist von
zwei Wochen der auslandischen Verwaltungsgesellschaft degeniber in Textform widerrufen (Widerrufsrecht); dies dgilt auch
dann, wenn derjenide, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat. Handelt es sich
um ein Fernabsatzdeschaft i. S. d. § 312c des Birderlichen Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb von Finanzdienstleistungen,
deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (§ 3129 Abs. 2 Nr. 8 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genigt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist gegeniber Structured Invest
S.A. 8-10, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg schriftlich unter Angabe der Person des Erklarenden einschlieBlich dessen
Unterschrift zu erklaren, wobei eine Begrindung nicht erforderlich ist.
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Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt
oder ihm eine Kaufabrechnung Ubersandt worden ist und darin eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht wie die vorliegende
enthalten ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer die Anteile im Rahmen seines
Gewerbebetriebes erworben hat

oder

er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefihrt haben, auf Grund vorhergehender Bestellung gemaB
§ 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kdufer bereits Zahlungen deleistet, so ist die ausldndische Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug degen Rickibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und
einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tade nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.




VERKAUFSPROSPEKT — BESONDERER TEIL
,LUX SELECTION 40>
ANHANG 1

Dieser Anhang ist nur gUltig in Zusammenhang mit dem aktuellen Verkaufsprospekt.

A. Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Das Hauptziel der Anlagepolitik besteht in der Erwirtschaftung einer attraktiven Rendite bei gleichzeitiger Geringhaltung der
wirtschaftlichen Risiken.

Anlagepolitik

Das Netto-Fondsvermdden wird nach MaBdabe der im Verwaltungsreglement und im Sonderreglement des Fonds aufgefihrten
Anlagegrundsatze und -beschrankungen vorwiedgend (zu mindestens 51 %) in voll eingezahlte Aktien, fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere, Investmentfonds, Zerobonds, Geldmarktinstrumenten, Einlagen, Devisen, Wandel- und
Optionsanleihen sowie Genussscheine und Zertifikate angelegt. Die Anladestrategie umfasst ein internationales,
diversifiziertes Geld-/Kapitalmarkt- und Aktienportfolio mit einem Anteil von Wertpapieren mit Gberwiegendem Aktienrisiko
von maximal 40 % des verwalteten Vermdgens. Durch die Mischstruktur dieses Portfolios wird von den Entwicklungen der
verschiedenen Finanzmarkte profitiert. Damit besteht die Maoglichkeit an Kurssteigerungen der verschiedenen
Anlageinstrumente zu partizipieren.

Der Fonds darf maximal 30 % des Nettofondsvermddens in andere Investmentfonds investieren, die wiederum in Anleihen
investieren, die als non-investment grade eingestuft sind. Der Fonds selbst wird ausschlieBlich in Anleihen investieren, die
mindestens investment grade eingestuft sind.

Der Fonds darf maximal 30 % des Nettofondsvermddens in andere Investmentfonds investieren, die wiederum in Asset Backed
Securities (ABS) und Mortade Backed Securities (MBS) investieren. Der Fonds selbst wird nicht in Asset Backed Securities (ABS)
und Mortage Backed Securities (MBS) investieren.

Des Weiteren kénnen Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente zu Absicherungszwecken und effizienten
Portfolioverwaltung eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten (z.B. Futures, Optionen und Devisentermingeschafte) sowie
sonstigen Techniken und Instrumenten erfolgt im Rahmen der desetzlichen Bestimmunden und Einschrankunden gemaR
Artikel 5 des Verwaltungsreglements.

Im Zusammenhang mit Derivaten sind insbesondere die Bestimmunden von Artikel 5.6 des Verwaltungsreglements
betreffend das Risiko-Managementverfahren zu beachten.

Der Fonds kann zur Erreichung des Anlageziels alle Vermdgensgegenstande gemaP Punkt 27. Allgemeine Anlagegrundsatze
und Anlagebeschrankungen® erwerben.

Um das Wahrundgsrisiko zu minimieren, kdnnen Vermdgenswerte, die nicht auf Euro lauten, gedgen Euro abgesichert werden.
Der Einsatz dieser Instrumente erfolgt im Sinne der Umsetzung der Anlagepolitik, des Anlageziels sowie des Risikoprofils der
Strategie.

Die Verwaltungsdesellschaft hat die UniCredit International Bank (Luxembourg) S.A. als Investmentmanader bestellt.

Der Fonds wird unter keinen Umstdnden Fremdkapital als Hebel zu Anlagezwecken einsetzen. Ein Rickdgang des
Fondsvermdgens aufdrund des Einsatzes von Fremdkapital ist daher ausgeschlossen.



Fir die im Portfolio des Fonds befindlichen OTC-Finanztermindgeschafte wird ausschlieBlich Barausgleich vereinbart.
Dies bedeutet, dass fiir den Fonds keine effektive Lieferung von Wertpapieren stattfinden wird.

Es kann keine Zusicherung degeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik tatsachlich erreicht werden.

Bestandsprovisionen, die aufgrund von Investitionen in Ziel — Investmentfonds anfallen, kommen dem Netto-Fondsvermaogen
zu Gute.

Folgende Ubersicht beschreibt die zum Einsatz kommenden Wertpapierfinanzierungsgeschafte:

Wertpapierfinanzierungsdeschaft erlaubt eingesetzt Hochstbetrag  voraussichtl. Betrag
Total-Return Swaps ja nein n.a. n.a.
Pensionsgeschaft ja nein n.a. n.a.
Wertpapierleihgeschaft ja ja 100% 100%
Kauf-/Rickverkaufgeschaft ja nein n.a. n.a.
Verkauf-/RUckkaufgeschaft ja nein n.a. n.a.

Der Anteil der verwaltenden Vermégenswerte, der héchstens bei Wertpapierleihgeschéft zum Einsatz kommen
kann, betragt 100%. Der Anteil der verwaltenden Vermdgenswerte, der voraussichtlich bei Wertpapierleihgeschaft
zum Einsatz kommen wird, betragt 100%.

Die Informationen Uber die zum Einsatz koommenden Wertpapierfinanzierungsgeschafte des Fonds werden detailliert im jeweiligen
Jahresbericht des Fonds beschrieben.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr dkologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

B. Risikoprofil des Fonds
Der Fonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine attraktive Wertsteigerung ausgerichtet ist. Mittleren
Chancen stehen mittlere Risiken gegeniber.

C. Profil des Anlegerkreises
Der Fonds ist insbesondere fur Anleder geeignet, die moderates Wachstum bzw. Ertrade erwarten und die daher bereit sind,
gedebenenfalls Verluste hinzunehmen.

D. Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fir den Fonds ein Risikomanagement-Verfahren im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512. Mit Hilfe des
Risikomanadgement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsdesellschaft das Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrahenten-
risiko, Nachhaltigkeitsrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die fir den Fonds wesentlich sind.

Zur Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken werden Risiko-Indikatoren herangezoden. Die Risikoindikatoren knnen quantitativen
oder qualitativen Faktoren entsprechen und orientieren sich an Umwelt-, Sozial- und Governance Aspekten und dienen der
Risikomessung in Bezug auf die betrachteten Aspekte.

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds durch die sogenannte Commitment
Methode gemessen und kontrolliert.




E. Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Der Investmentmanader trifft alle Entscheidungen fir den Fonds unter Bericksichtigung der Risiken, die sich aus Nachhaltigkeits-
und insbesondere ESG-Aspekten ergeben. ESG bezieht sich auf umwelt- (Environmental) und soziale Aspekte (Social) sowie die
Unternehmensfihrung (Corporate Governance). Neben den Ublichen Finanzkennzahlen sowie portfoliospezifischen Risiken
bericksichtigt der Investmentmanader in seinen Investitionsentscheidungen Nachhaltigkeitsrisiken und deren erwarteten
Auswirkungen auf die Rendite des Fonds. Die Bericksichtigung gilt fir den desamten Investmentprozess, sowohl fUr die
fundamentale Analyse der Anlagden als auch fir die Entscheidungsfindung.

F. Allgemeine Anlagepolitik
Im Rahmen der im Verwaltungsreglement festgesetzten Anlagebeschrankundgen kann der Fonds in sonstige zuldssige
Vermdogenswerte investieren.

FUr den Fonds dirfen daneben fliissige Mittel gehalten werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf, nach dem Grundsatz der Risikostreuund, bis zu 100 % des Netto-Fondsvermddens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von
einem anderen OECD-Mitgliedsstaat oder von internationalen Ordanismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere EU-Mitgliedsstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens
6 verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des Netto-
Fondsvermdadens des Fonds nicht Uberschreiten durfen.

Um der Verrinderung des Anladerisikos so weit wie maglich derecht zu werden, unterliegt die Verwaltungsdesellschaft bei der
Anlage des Fondsvermdgens besonderen Beschrankungden (siehe beiliegendes Verwaltungsreglement mit Sonderreglement).
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LUX SELECTION 40°' IM UBERBLICK: ANTEILKLASSE D

Referenzwdhrung

Anteilklasse

ISIN

WKN

Fondsgrindung
Fondsauflage/Erstzeichnungstag
Fondslaufzeit

Erstanteilwert am Auflagedatum
Erstausgabepreis am Auflagedatum

Erstricknahmepreis am
Auflagedatum

Stickelung

Erste Nettoinventarwertberechnung
Mindestnetto-Fondsvolumen
Falligkeit des (Erst-)Ausgabepreises

Orderannahme

Ausgabeaufschlag

Mindesterstanlage
Mindestfolgeanlage
Falligkeit des Ricknahmepreises

Umtauschprovision
Verwaltungsvergitung?

Zentralverwaltungs- und

EUR
Thesaurierend
LU0347307687
AONDV6

13. Mdrz 2008
14. April 2008
unbegrenzt
EUR 50,00

EUR 51,50

EUR 50,00

1 Anteil
1 Bankarbeitstag nach Auflegungstermin
EUR 15.000.000

2 Bankarbeitstage nach dem (Erst-)
Ausgabetag

Bis 14.00 Uhr CET

3 % des Nettoinventarwerts zu Gunsten
der jeweiligen Vertriebsstelle

1 Anteil
1 Anteil

2 Bankarbeitstage nach dem
Bewertungstag

Keine

2,10% p.a. fUr die ersten AuM bis EUR
200 Mio.

2,05% p.a. fUr die nachfolgenden AuM
Gber EUR 200 Mio.

Mindestgebihren i. H. v. EUR 50.000 p.a.
(EUR 30.000 p.a. beziehen sich auf
0,195% und EUR 20.000 p.a. beziehen
sich auf 0,08%)

Bewertungstagliche Abgrenzung und
guartalsweise Entnahme

In der Verwaltungsvergitung ist die
Investmentmanager- und die
Investmentberatervergitung enthalten

Structured Invest behalt sich aus Anlegerschutz-
grinden das Recht vor, bei Unterschreitung des
Mindestnettofondsvolumens den Fonds zu schlieBen.

Alle Zeichnungs-, RUcknahme- und Umtauschauftrage
erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteil-
wertes. Kaufauftragde, die bis spatestens 14.00 Uhr
CET an einem Bewertungstag bei der Sammelstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des
Anteilwertes dieses Bewertungstages abgerechnet.
Auftrage, die nach 14.00 Uhr CET an einem
Bewertungstag eingehen, werden auf der Grundlage
des Anteilwertes des ndachsten Bewertungstages
abgerechnet.

1 Etwaig anfallende Sub-Fondsmanagementgebihren oder Vertriebskosten werden aus der Verwaltungsvergitung dezahlt. Die aus der StrukturierungsgebUhr
detdtigten Zahlunden fUr Vertriebskosten verstehen sich inklusive einer etwaigen Mehrwertsteuer.




LUX SELECTION 40°' IM UBERBLICK: ANTEILKLASSE D

Verwahrstellenvergitung

Erfolgshonorar
Taxe d’Abonnement

Risikoklasse
Ausschittungstag
Notierung an einer Borse

Sparplan von der
Verwaltungsgesellschaft

Sparplan von eingeschalteten
Vertriebs- oder Untervertriebsstellen

Anteile

Verwaltungsgesellschaft

Investmentmanager

0,073% p.a. fUr die ersten EUR 100 Mio.
AuM,

0,063% p.a. fur die folgenden AuM von
EUR 100-250 Mio.,

0,058% p.a. fir die folgenden AuM von
EUR 250-500 Mio.,

0,053% p.a. fUr die folgenden AuM Uber
EUR 500 Mio.

mindestens jedoch EUR 13.800 p.a.

Entfallt
0,05 % p. a. des Netto-Fondsvermagens

Begrenzt risikobereit
Nicht einschldgig
Keine

Keiner

Grundsatzlich maglich

Inhaber- und Namensanteile

Structured Invest S.A.

UniCredit International Bank (Luxembourg)

S.A.

LUX SELECTION 405' IM UBERBLICK: ANTEILKLASSE B

Referenzwdhrung
Anteilklasse

ISIN

WKN
Fondsgrindung

EUR
Thesaurierend
LU0347314204
AONDV7

13. Mdrz 2008
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Die Verwahrstelle und die Zentralverwaltung erhalten
diese Vergutung fir die ErfUllung ihrer Aufgaben.
Diese VergUtung wird bewertungstdglich berechnet,
abgegrenzt und rickwirkend ausbezahlt. Die
Verwahrstellen- und Zentralverwaltungsvergitung
versteht sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer

Die Taxe d’Abonnement ist vierteljahrlich auf das
jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar

Die jeweiligen Konditionen sind bei Abschluss des
Sparplanes bei der jeweiligen Vertriebs- oder
Untervertriebsstelle ersichtlich.

Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft.

Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Sticke
besteht nicht.



LUX SELECTION 405' IM UBERBLICK: ANTEILKLASSE B

Fondsauflage/Erstzeichnungstag
Fondslaufzeit

Erstanteilwert am Auflagedatum
Erstausgabepreis am Auflagedatum

Erstricknahmepreis am
Auflagedatum

Stiickelung

Erste Nettoinventarwertberechnung
Mindestnetto-Fondsvolumen
Falligkeit des (Erst-)Ausgabepreises

Orderannahme

Ausgabeaufschlag

Mindesterstanlage
Mindestfolgeanlage
Falligkeit des Ricknahmepreises

Umtauschprovision
Verwaltungsvergitung?t

Zentralverwaltungs- und
Verwahrstellenvergitung

14. April 2008
Unbegrenzt
EUR 50,00
EUR 52,00
EUR 50,00

1 Anteil
2 Bankarbeitstag nach Auflegungstermin
EUR 15.000.000

1 Bankarbeitstage nach dem (Erst-)
Ausgabetag

Bis 14.00 Uhr CET

4 % des Nettoinventarwerts zu Gunsten
der jeweiligen Vertriebsstelle

1 Anteil
1 Anteil

2 Bankarbeitstage nach dem
Bewertungstag

Keine

1,70% p.a. fur die ersten AuM bis EUR
200 Mio.

1,65% p.a. fUr die nachfolgenden AuM
Uber EUR 200 Mio.

Mindestgebuhren i. H. v. EUR 50.000 p.a.

(EUR 30.000 p.a. beziehen sich auf
0,195% und EUR 20.000 p.a. beziehen
sich auf 0,08%)

Bewertungstagliche Abgrenzung und
guartalsweise Entnahme

In der Verwaltungsvergitung ist die
Investmentmanader- und die

Investmentberatervergitung enthalten.

0,073% p.a. fUr die ersten EUR 100 Mio.
AuM,

0,063% p.a. fr die folgenden AuM von
EUR 100-250 Mio.,

0,058% p.a. fur die folgenden AuM von
EUR 250-500 Mio.,

0,053% p.a. fUr die folgenden AuM GUber
EUR 500 Mio.

Structured Invest behalt sich aus Anleger-
schutzgrinden das Recht vor, bei Unterschreitung des
Mindestnettofondsvolumens den Fonds zu schlieBen.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage
erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteil-
wertes. Kaufauftragde, die bis spatestens 14.00 Uhr
CET an einem Bewertungstag bei der Sammelstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des
Anteilwertes dieses Bewertungstages abgerechnet.
Auftrage, die nach 14.00 Uhr CET an einem
Bewertungstag eingehen, werden auf der Grundlage
des Anteilwertes des nachsten Bewertungstages
abgerechnet.

Die Verwahrstelle und die Zentralverwaltung erhalten
diese Vergutung fir die ErfUllung ihrer Aufgaben.
Diese VergUtung wird bewertungstaglich berechnet,
abgegrenzt und rickwirkend ausbezahlt. Die
Verwahrstellen- und Zentralverwaltungsvergitung
versteht sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer

1 Etwaig anfallende Sub-Fondsmanagementgebiihren oder Vertriebskosten werden aus der Verwaltungsvergiitung gezahlt. Die aus der Strukturierungsgebiihr getétigten
Zahlungen fir Vertriebskosten verstehen sich inklusive einer etwaigen Mehrwertsteuer.



LUX SELECTION 405' IM UBERBLICK: ANTEILKLASSE B

Erfolgshonorar
Taxe d’Abonnement

Risikoklasse
Ausschittungstag
Notierung an einer Borse

Sparplan von der
Verwaltungsgesellschaft

Sparplan von eingeschalteten
Vertriebs- oder Untervertriebsstellen

Anteile

Verwaltungsgesellschaft
Investmentmanager

mindestens jedoch EUR 13.800 p.a.

Entfallt
0,05 % p. a. des Netto-Fondsvermagens

Begrenzt risikobereit
Nicht einschlagig
Keine

Keiner

Grundsatzlich moglich

Inhaber- und Namensanteile

Structured Invest S.A.

UniCredit International Bank (Luxembourg)
SA.
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Die Taxe d’Abonnement ist vierteljahrlich auf das
jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar

Die jeweiligen Konditionen sind bei Abschluss des
Sparplanes bei der jeweiligen Vertriebs- oder
Untervertriebsstelle ersichtlich.

Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft.

Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Sticke
besteht nicht.



LUX SELECTION 40°S' IM UBERBLICK: ANTEILKLASSE |

Referenzwahrung

Anteilklasse

ISIN

WKN

Fondsgrindung
Fondsauflage/Erstzeichnungstag
Fondslaufzeit

Erstanteilwert am Auflagedatum
Erstausgabepreis am Auflagedatum

Erstricknahmepreis am
Auflagedatum

Stickelung

Erste Nettoinventarwertberechnung
Mindestnetto-Fondsvolumen
Falligkeit des (Erst-)Ausgabepreises

Orderannahme

Ausgabeaufschlag

Mindesterstanlage
Mindestfolgeanlage
Falligkeit des Ricknahmepreises

Umtauschprovision
Verwaltungsvergitung?

Zentralverwaltungs- und
Verwahrstellenvergitung

EUR
Thesaurierend
LU0347315789
AONDV8

13. Mdrz 2008
14. April 2008
Unbegrenzt
EUR 50,00

EUR 52,50

EUR 50,00

1 Anteil
2 Bankarbeitstag nach Auflegungstermin
EUR 15.000.000

1 Bankarbeitstage nach dem (Erst-)
Ausgabetag

Bis 14.00 Uhr CET

5 % des Nettoinventarwerts zu Gunsten
der jeweiligen Vertriebsstelle

1 Anteil
1 Anteil

2 Bankarbeitstage nach dem
Bewertungstag

Keine

1,30% p.a. fur die ersten AuM bis EUR
200 Mio.

1,25% p.a. fUr die nachfolgenden AUM
Uber EUR 200 Mio.

Mindestgebihren i. H. v. EUR 50.000 p.a.

(EUR 30.000 p.a. beziehen sich auf
0,195% und EUR 20.000 p.a. beziehen
sich auf 0,08%)

Bewertungstagliche Abgrenzung und
guartalsweise Entnahme

In der Verwaltungsvergitung ist die
Investmentmanader- und die

Investmentberatervergitung enthalten.

0,073% p.a. fUr die ersten EUR 100 Mio.
AuM,

Structured Invest behalt sich aus Anleger-
schutzgrinden das Recht vor, bei Unterschreitung des
Mindestnettofondsvolumens den Fonds zu schlieBen.

Alle Zeichnungs-, RUcknahme- und Umtauschauftrage
erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteil-
wertes abgerechnet. Kaufauftrage, die bis spatestens
14.00 Uhr CET an einem Bewertungstag bei der
Sammelstelle eingegangen sind, werden auf der
Grundlage des Anteilwertes dieses Bewertungstages
abgerechnet. Auftrage, die nach 14.00 Uhr CET an
einem Bewertungstag eingehen, werden auf der
Grundlage des Anteilwertes des nachsten
Bewertungstages abgerechnet.

Die Verwahrstelle und die Zentralverwaltung erhalten
diese Vergutung fir die ErfUllung ihrer Aufgaben.

1 Etwaig anfallende Sub-Fondsmanagementgebihren oder Vertriebskosten werden aus der Verwaltungsvergitung dezahlt. Die aus der StrukturierungsgebUhr
getdtigten Zahlungen fir Vertriebskosten verstehen sich inklusive einer etwaigen Mehrwertsteuer.



Erfolgshonorar
Taxe d’Abonnement

Risikoklasse
Ausschittungstag
Notierung an einer Borse

Sparplan von der
Verwaltungsgesellschaft

Sparplan von eingeschalteten
Vertriebs- oder Untervertriebsstellen

Anteile

Verwaltungsgdesellschaft
Investmentmanager

0,063% p.a. fir die folgenden AuM von
EUR 100-250 Mio.,

0,058% p.a. fur die folgenden AuM von
EUR 250-500 Mio.,

0,053% p.a. fUr die folgenden AuM Uber
EUR 500 Mio.

mindestens jedoch EUR 13.800 p.a.

Entfallt
0,05 % p. a. des Netto-Fondsvermagens

Begrenzt risikobereit
Nicht einschlagig
Keine

Keiner

Grundsatzlich moglich

Inhaber- und Namensanteile

Structured Invest S.A.

UniCredit International Bank (Luxembourg)

SA.
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Diese VergUtung wird bewertungstdglich berechnet,
abgegrenzt und rickwirkend ausbezahlt. Die
Verwahrstellen- und Zentralverwaltungsvergitung
versteht sich zuzuiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer

Die Taxe d’Abonnement ist vierteljahrlich auf das
jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar

Die jeweiligen Konditionen sind bei Abschluss des
Sparplanes bei der jeweiligen Vertriebs- oder
Untervertriebsstelle ersichtlich.

Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft.

Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke
besteht nicht.



Anhang 2

A. Verwaltungsreglement

Praambel

Das Verwaltungsreglement trat erstmalig am 13. Mdrz 2008 in Kraft und wird beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxembourg hinterlegt. Eine letztmalige Anderung tritt am 20. April 2018 in Kraft.

Dieses Verwaltungsreglement legt allgemeine Grundsatze fir den von der Structured Invest S.A. (die ,,Verwaltungsdesellschaft®)
gemap Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen, wie abgedandert (,Gesetz vom
17. Dezember 2010%) aufdelegten bzw. dem denannten Gesetz unterliegenden und von der Structured Invest
S. A. verwalteten Sondervermdden (,,fonds commun de placement®) Lux Selection 40° (im Folgenden ,Fonds“ denannt), fest.

Die spezifischen Charakteristika der Fonds werden im Sonderreglement des jeweiligen Fonds beschrieben, in dem erganzende
und abweichende Regelungen zu einzelnen Bestimmunden des Verwaltungsreglements getroffen werden konnen.

Das Verwaltungsreglement und das Sonderreglement bilden gemeinsam als zusammenhandgende Bestandteile die fUr den
Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Erganzend hierzu erstellt die Verwaltungsgesellschaft fir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt sowie ein Dokument mit den
wesentlichen Informationen fir den Anleder (,Wesentliche Anlederinformationen®).

Artikel 1 — Der Fonds

Der Fondsname wird per 1. Januar 2011 in Lux Selection 40° deandert. Jeder Fonds ist ein rechtlich unselbstdndiges
Sondervermodgen, bestehend aus Wertpapieren und sonstigen Vermaogenswerten (,Fondsvermdgen®), das unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Das jeweilige Fondsvermdden abziglich der dem jeweiligen Fonds
zuzurechnenden Verbindlichkeiten (,Netto-Fondsvermdgen®) muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des
entsprechenden Fonds mindestens den Gegenwert von EUR 1,25 Mio. erreichen. Jeder Fonds wird von der Verwaltungs-
gesellschaft verwaltet. Die im jeweiligen Fondsvermaogen befindlichen Vermdgenswerte werden von der Verwahrstelle verwahrt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind in diesem
Verwaltungsreglement und dem Sonderreglement des entsprechenden Fonds geregelt.

Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anleger das Verwaltungsreglement, das Sonderreglement sowie alle Anderungen derselben an.

Artikel 2 — Die Verwaltungsgesellschaft
Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Aktiendesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxembourg mit Sitz in
Luxembourg.

Jedes Fondsvermdden wird — vorbehaltlich der Anlagebeschrankunden in Artikel 5 des Verwaltungsreglements — durch die
Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, jedoch ausschlieBlich im Interesse und fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fUr die Bestimmung und Ausfihrung der Anlagepolitik des Fonds sowie die Tatigkeiten, welche
in Anhang Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufgefihrt sind, verantwortlich. Sie darf fir Rechnung des Fonds alle
Geschaftsfihrungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar und mittelbar mit dem Fondsvermdgen verbundenen
Rechte ausUben.

Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, jedoch nicht ausschlieBlich, auf den Kauf, den Verkauf, die Zeichnung, den
Umtausch und die Ubertragung von Wertpapieren und anderen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerten und auf die Ausibung
aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermdgenswerten des jeweiligen Fonds zusammenhangen. Der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder sonstige Personen mit der
taglichen Geschaftsfihrung der Verwaltundsgesellschaft betrauen.




Sie kann fur die AusfUhrung ihrer Tatigkeiten externe Dienstleister hinzuziehen.

Des Weiteren kann die Verwaltungsdesellschaft einen Anlageverwalter mit der Verwaltung der Vermddenswerte oder einen
Anlageberater mit der Anlageberatung des Fonds betrauen. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann des Weiteren unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten einen oder mehrere
Anlageberater hinzuziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu Lasten jedes Fondsvermdgdens das im entsprechenden Sonderreglement
festdelegte Entdelt zu beanspruchen.

Artikel 3 — Die Verwahrstelle
Die Verwahrstelle fir einen Fonds wird im jeweiligen Sonderreglement bestimmt.

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds beauftragt. Die Rechte und Pflichten der
Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement und dem Verwahrstellenvertrag
des jeweiligen Fonds in ihrer jeweils giltigen Fassung.

Die Verwahrstelle kann die bei ihr verwahrten Vermdgenswerte des Fonds danz oder teilweise Wertpapiersammelstellen,
Korrespondenzbanken oder sonstigen Dritten anvertrauen. Dies dgilt insbesondere fir Vermodgenswerte, die an einer
auslandischen Bdrse amtlich notiert sind oder an einem auslandischen Markt sonst gehandelt werden, sowie fUr Werte, die zur
Verwahrung im Rahmen eines ausldandischen Clearingsystems zugelassen sind.

Die Haftung der Verwahrstelle wird durch die Tatsache der Ubertragung von Werten des Fondsvermdgens auf Dritte
entsprechend den geschilderten Grundsatzen nicht berihrt.

Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Verwahrstelle berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a. Anspriche der Anleger degen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frihere Verwahrstelle geltend zu machen;

b. deden VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
vollstreckt wird, fUr den das jeweilige Fondsvermagen nicht haftet.

Die Verwahrstelle ist an Weisunden der Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen nicht dem Gesetz, dem
Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement oder dem Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds in ihrer jeweils giltigen Fassung
widersprechen.

Verwaltungsdesellschaft und Verwahrstelle sind berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit dem
jeweiligen Verwahrstellenvertrag zu kindigen. Im Falle einer Kindigung der Verwahrstellenbestellung ist die Verwaltungs-
gesellschaft verpflichtet, innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehdrde eine andere Bank
zur Verwahrstelle zu bestellen, andernfalls hat die Kindigung der Verwahrstellenbestellung notwendigerweise die Auflosung
des entsprechenden Fonds zur Folge; bis dahin wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Anleger ihren
Pflichten als Verwahrstelle vollumfanglich nachkommen.

Artikel 4 — Hauptverwaltung
Die Hauptverwaltung fur die jeweiligen Fonds befindet sich in Luxembourd.

Artikel 5 — Allgemeine Anlagedrundsdtze und Anlagebeschrankungen
Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines Fonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden allgemeinen
Richtlinien im Sonderreglement des jeweiligen Fonds bzw. im betreffenden Verkaufsprospekt festgelegt.

Es gelten folgende Definitionen:
LDrittstaat®: Als Drittstaat im Sinne dieses Verwaltungsreglements dgilt jeder Staat Europas, der nicht Mitdlied der Europdischen
Union ist, sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder Australiens und Ozeaniens.

»Geldmarktinstrumente®: Instrumente im Sinne von Artikel 3 der GroBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.
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»Gesetz vom 17. Dezember 2010“: Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fUr gemeinsame Anlagen (einschlieBlich
nachfolgender Anderungen und Ergénzungen).

»GroBherzogliche Verordnung vom 8. Februar 2008“: GroBherzogliche Verordnung vom 8. Februar 2008 Uber gewisse
Definitionen des gednderten Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen in Umsetzung der
Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Mdrz 2007 zur DurchfGhrung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlduterung gewisser Definitionen.

»0GA“: Organismus fUr gemeinsame Anlagen.
»0GAW*: Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG unterliegt.

»Richtlinie 2009/65/EG": die Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW). (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Ergénzungen).

»Richtlinie 2007/16/€G": die Richtlinie 2007/16/€EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Marz 2007 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Ordanismen fir gemeinsame Anladgen in
Wertpapieren (,0GAW*) im Hinblick auf die Erlduterung gewisser Definitionen.

»Richtlinie 2004/39/EG": die Richtlinie 2004/39/€EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Uber Markte
fUr Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates (einschlieBlich nachfolgender
Anderunden und Erganzungen).

~Wertpapiere®:

® Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere (,Aktien®)

® Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (,Schuldtitel®)

® alle anderen Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der GroBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 mit Ausnahme
der in nachfolgender Nr. 5 dieses Artikels genannten Techniken und Instrumente.

Die Anlagepolitik eines Fonds unterliegt den nachfolgenden Regelungen und Anlagebeschrankungen:

5.1 Anlagen eines Fonds kdnnen aus folgenden Vermdgenswerten bestehen

Auf Grund der spezifischen Anlagepolitik eines Fonds ist es mdoglich, dass verschiedene der nachfoldend erwahnten

Anlagemagdlichkeiten auf bestimmte Fonds keine Anwendung finden. Dies wird ggf. im Sonderreglement des jeweiligen Fonds

erwahnt.

a. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem geregelten Markt gemal Artikel 4 Absatz 1 Ziffer 14 der Richtlinie
2004/39/EG notiert oder gehandelt werden;

b. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemap ist, in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union gehandelt werden;

c. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse eines Staates, der nicht Mitglied der Europaischen
Union ist, zur amtlichen Notierung zugelassen oder an einem anderen deredelten Markt eines Staates, der nicht Mitglied
der Europaischen Union ist, gehandelt werden, dessen Funktionsweise ordnungsgemaf und der anerkannt und fir das
Publikum offen ist, und vorwiedend in Europa, Asien, Australien (einschlieBlich Ozeanien), Amerika und/ oder Afrika liegt;

d. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder zum Handel auf einem deredelten
Markt im Sinne der vorstehend unter 5.1. a) bis c) genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spatestens
vor Ablauf eines Jahres nach der Ausdabe erlangt wird;

e. Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz 2
Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union oder einem
Drittstaat, sofern




® diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behérdlichen Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der fur den Finanzsektor zustandigen Luxemburder Aufsichtsbehorde (die ,,CSSF*) derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fir die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden
besteht;

® das Schutzniveau der Anleger der anderen OGA dem Schutzniveau der Anleger eines OGAW dleichwertig ist und
insbesondere die Vorschriften fUr die getrennte Verwahrung des Fondsvermdédens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewdahrung und Leerverkdaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderundgen der Richtlinie
2009/65/€EG gleichwertig sind;

® (die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Uber das Vermdden und die Verbindlichkeiten, die Ertrdde und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

® der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Grindungsunterlagen
insgesamt hochstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA anleden darf;

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das

betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union hat oder, falls der Sitz des

Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF

denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

abgeleiteten Finanzinstrumenten (,Derivaten®), d. h. insbesondere Optionen und Futures sowie Swap-Geschaften,

einschlieBlich gleichwertiger bar abgderechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben a), b) und )

bezeichneten deregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse

gehandelt werden (,0TC-Derivaten®), sofern

@® essich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nummer 5.1. a) bis h) oder um Finanzindizes, Zinssdtze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt;

® die Gedenparteien bei Geschdften mit OTC-Derivaten einer behordlichen Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien
sind, die von der CSSF zugelassen wurden, und

® die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des jeweiligen Fonds zum andgemessenen Zeitwert verduBert, liquidiert oder durch ein Gegendeschaft
glattgestellt werden kdnnen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die vorstehend genannte

Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften Uber den Einlagen- und den

Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

® von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedsstaates, der
Europaischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im
Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der FGderation oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens einem Mitgliedsstaat angehdrt, begeben oder garantiert oder

® von einem Unternehmen bedeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und c)
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

® von einem Institut, das gemal den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behdrdlichen Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmunden, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die
des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder darantiert, oder

® von anderen Emittenten bedeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fur Anlagen
in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften
der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder
mehrere bodrsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensdruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder um einen Rechtstrader handelt, der die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.
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5.2 Jeder Fonds kann dariber hinaus

a.

bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den unter 5.1 genannten Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
anlegen;

in Hohe von bis zu 49 % seines Nettovermddens flissige Mittel halten. In besonderen Ausnahmefallen kdnnen diese
vorUubergehend auch einen Anteil von mehr als 49 % einnehmen, wenn und soweit dies im Interesse der Anleger fUr geboten
erscheint;

Kredite fUr kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen. Deckungsgeschafte im
Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten und Futures delten
nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschrankung;

Devisen im Rahmen eines ,Back-to-back“-Darlehens erwerben.

5.3 Dariber hinaus wird ein Fonds bei der Anlage seines Vermdgens foldende Anlagegrenzen beachten

Ein Fonds darf hochstens 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten anlegen. Ein Fonds darf hochstens 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung
anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften eines Fonds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines Nettovermdgens
nicht Uberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von 5.1 f) ist. Fir andere Falle betragt die Grenze
maximal 5 % des Nettovermdgens des jeweiligen Fonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen ein Fonds jeweils mehr als 5 %
seines Nettovermaodens anlegt, darf 40 % des Wertes seines Nettovermadens nicht Gberschreiten. Diese Begrenzung findet
keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer
behdrdlichen Aufsicht unterliegen. Ungeachtet der einzelnen in 5.3 a) genannten Obergrenzen darf ein Fonds bei ein und
derselben Einrichtung héchstens 20 % seines Nettovermdgens in einer Kombination aus

® von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder

® FEinlagen bei dieser Einrichtung und/oder

® mit dieser Einrichtung getatigten Geschdften Gber OTC-Derivate investieren.

Die in 5.3 a) Satz 1 denannte Obergrenze betragt hochstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von
einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedsstaat der Europdischen
Union angehort, begeben oder garantiert werden.

Die in 5.3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 25 % fur bestimmte Schuldverschreibungen, wenn diese von
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union begeben werden, das auf Grund gesetzlicher
Varschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen behdérdlichen Aufsicht unterliegt.
Insbesondere missen die Ertrade aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemaRB den gesetzlichen Vorschriften in
Vermaogenswerten andeledt werden, die wahrend der desamten Llaufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fir die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende
Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Fonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden Unterabsatzes
an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des
Nettovermdgens des OGAW nicht Uberschreiten.

Die in 5.3 ¢) und d) denannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in 5.3 b)
vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht berUcksichtigt.

Die in 5.3 a), b), c) und d) denannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher dirfen gemaB 5.3 a), b), ¢) und d)
getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem
Emittenten oder in Derivaten desselben 35 % des Nettovermadens des jeweiligen Fonds nicht Ubersteigen.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder
nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe andehoren, sind bei
der Berechnung der in diesen Ziffern a) bis e) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermdodens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Unternehmensdruppe anlegen.




Unbeschadet der in nachfolgend 5.3 k), [) und m) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in 5.3 a) bis e) genannten
Obergrenzen fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten hochstens 20 %, wenn es Ziel der
Anlagestrategie des Fonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden.
Voraussetzung hierfur ist, dass

® die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

® der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fUr den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

® der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die in 5.3 f) festgelegte Grenze betragt 35 %, sofern dies auf Grund auBerdgewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt
ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten maoglich.

Unbeschadet der Bestimmunden demafB 5.3 a) bis e) darf ein Fonds, nach dem Grundsatz der Risikostreuund, bis zu
100 % seines Nettovermddens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anleden, die
von einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften oder von einem Mitgliedsstaat
der OECD oder von internationalen Ordanismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedsstaaten der Europdischen Union andehoren, begeben oder darantiert werden, vorausdesetzt, dass (i) die
Anlegder des betreffenden Fonds den dleichen Schutz genieBen wie Anleger von Fonds, welche die Anlagegrenzen
demap 5.3 a) bis g) einhalten, (ii) solche Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen
bedeben worden sind und (iii) in Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30 % des
Nettovermogens des Fonds angeledgt werden.

Ein Fonds darf Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von 5.1 e) erwerben, wenn er nicht mehr als 20 %
seines Nettovermaodens in ein und demselben OGAW oder einem anderen OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes
von 2010 wie ein eigenstandider Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im
Hinblick auf Dritte findet Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30 % des Nettovermaogens eines Fonds nicht Gbersteigen.
Wenn ein Fonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des betreffenden
OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in 5.3 a) bis e) genannten Obergrenzen nicht bericksichtigt.

Erwirbt ein Fonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsdesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,
so darf die Verwaltungsdesellschaft oder die andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilen der
anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den Fonds keine GebUhren berechnen.

Des Weiteren kann es bei dem Erwerb von Anteilen an OGAW und/oder anderen OGA zu der Erhebung einer
Verwaltungsvergitung auf Ebene dieser Zielfonds kommen. Der Fonds wird dabei nicht in Zielfonds investieren deren
Verwaltungsvergitung mehr als 3 % p. a. betragt.

Die maximale Hohe des Anteils der Verwaltungsgebihren, die diesem Teilfondsvermdgen sowie den OGAW und/oder
anderen OGA, in welche dieser Teilfonds investiert, belastet werden, ist dem Jahresbericht des Teilfonds zu entnehmen.
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir die Gesamtheit der von ihr verwalteten OGAW stimmberechtigte Aktien nicht in einem
Umfang erwerben, der es ihr insgesamt erlaubt, auf die Geschaftsflhrung des Emittenten einen wesentlichen Einfluss
auszulben.

Ferner darf ein Fonds nicht mehr als:

® 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

® 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

® 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA,

® 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu
werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

m. Die vorstehenden Bestimmungen gemal 5.3 k) und l) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:
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® \Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder dessen
Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

® \Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

® \Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Ordanismen 0ffentlich-rechtlichen Charakters
begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedsstaaten der Europdischen Union angehdren;

® Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein Mitgliedsstaat der EU ist, sofern
(i) eine solche Gesellschaft ihr Vermdgen hauptsdchlich in Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt, (ii)
nach dem Recht dieses Staates eine Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den einzig
moglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und (iii) diese Gesellschaft im
Rahmen ihrer Vermodgensanlage die Anlagebeschrankungen gemaR vorstehend 5.3 a) bis e) und 5.3 i) bis ) beachtet.

Kein Fonds darf Edelmetalle oder Zertifikate hierGber erwerben.

Kein Fonds darf in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten Wertpapieren oder Zinsen hierauf oder

Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien investieren, und Zinsen hierauf

zulassig sind.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle dirfen zu Lasten des Vermdgens eines Fonds Kredite oder

Garantien fUr Dritte ausgeben, wobei diese Anlagebeschrankung keinen Fonds daran hindert, sein Nettovermdgen in nicht

voll einbezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten im Sinne von oben 5.1 e), g)

und h) anzulegen.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle dirfen fir Rechnung des Fonds Leerverkaufe von Wertpapieren,

Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben 5.1 e), ) und h) genannten Finanzinstrumenten tatigen.

5.4 Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmunden

a.

brauchen Fonds, die in vorstehend 5.1 bis 5.3 vordesehenen Anlagegrenzen bei der Ausibung von Bezugsrechten, die an
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die sie in ihrem Fondsvermdgen halten, geknUpft sind, nicht einzuhalten;

und unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kénnen neu
zudelassene Fonds wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den in vorstehend 5.3 a) bis j)
festgelegten Bestimmunden abweichen;

muss ein Fonds dann, wenn diese Bestimmunden unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten
Uberschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation im Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter
Bericksichtigung der Interessen der Anleger zu bereinigen.

In dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktiva eines Teilfonds
ausschlieBlich den Ansprichen der Anleger dieses Teilfonds gegenuber sowie gegeniber den Glaubigern haften, deren
Forderung anlasslich der Grindung, der Laufzeit oder der Liquidation des Teilfonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks
Anwendung der Vorschriften Uber die Risikostreuung in 5.3 a) bis g) sowie 5.3 i) und j) als eigenstandiger Emittent
anzusehen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, zusatzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofern dies notwendig
ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmunden in Landern, in denen die Anteile des Fonds angeboten oder
verkauft werden, zu entsprechen.

5.5 Sonstige Techniken und Instrumente

a.

Allgemeine Bestimmungen

Zur effizienten Verwaltung des Fondsvermdadens oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagement des Fondsvermdadens kann
der Fonds Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente verwenden.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen die Bedingungen und Grenzen mit den
Bestimmunden von vorstehenden Nrn. 5.1 bis 5.4 dieses Artikels im Einklang stehen. Des Weiteren sind die Bestimmungen
von nachstehender Nr. 5.6 dieses Artikels betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu ber(cksichtigen.
Unter keinen Umstanden darf ein Fonds bei den mit Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten verbundenen
Transaktionen von den im Sonderreglement des jeweiligen Fonds genannten Anlagezielen abweichen. Die Anwendung der




Techniken und Instrumente findet gemaB der gesetzlichen Anforderunden statt. Diese Techniken und Instrumente werden

im besten Interesse des Fonds angewendet.

Die entsprechenden Risikohinweise werden unter Punkt 4.5 des Verkaufsprospekts erlautert. Angaben zu direkten und

indirekten Kosten und GebUhren im Zusammenhang mit Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung

befinden sich unter Artikel 14 ,Kosten des Fonds“. Dies bedeutet, dass bis auf die vorher beschriebenen direkten und

indirekten Kosten alle mit den sonstigen Techniken und Instrumenten verbundene Ertrage dem Fonds zu Gute kommen.

Die Techniken und Instrumente, die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, dirfen nicht zu einer

Veranderung des erklarten Anlageziels des OGAW fUhren und nicht mit wesentlichen zusatzlichen Risiken im Vergleich zur

urspringlich beschriebenen Risikostrategie verbunden sein.

b. Wertpapierdarlehen

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir jeden Fonds im Rahmen eines Wertpapierdarlehens als Darlehensgeber auftreten,

wobei solche Geschifte in Ubereinstimmung mit den Vorgaben des CSSF-Rundschreibens 08/356 und eines dieses

ergdnzenden oder ersetzenden Rundschreibens zu erfolgen haben. Es ist sichergestellt, dass alle im Rahmen eines

Wertpapierdarlehens Ubertragenen Wertpapiere jederzeit zurickUbertragen und alle eingedgandgenen.

c. Wertpapierpensionsgeschafte (,Repos und Reverse Repos*®)

Ein Fonds kann nebenbei Wertpapierpensionsgeschafte eingehen, die darin bestehen, Wertpapiere zu kaufen und zu

verkaufen mit der Besonderheit einer Klausel, welche dem Verkdufer das Recht vorbehdlt oder die Verpflichtung auferlegt,

vom Erwerber die Wertpapiere zu einem Preis und in einer Frist, welche beide Parteien in ihren vertraglichen Vereinbarungen

festlegen, zurickzuerwerben.

Ein Fonds kann als Verkdufer oder als Kdufer im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschaften sowie in einer Serie von

Wertpapierpensionsgeschaften auftreten. Seine Beteiligung an derartigen Geschaften unterliegt jedoch den folgenden

Bedingungen:

® Ein Fonds darf Wertpapiere Uber ein Wertpapierpensionsgeschaft nur kaufen oder verkaufen, wenn die Gegenpartei
Aufsichtsregeln unterliegt, welche die CSSF als gleichwertig mit denen vom Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen
ansieht.

® \Wahrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschaftes darf ein Fonds die gegenstandlichen Wertpapiere nicht
verkaufen, bevor nicht das Rickkaufrecht durch die Gedenseite ausgelbt oder die Rickkauffrist abgelaufen ist.

® Da ein Fonds sich Ricknahmeantragen auf eigene Anteile gegeniber sieht, muss er sicherstellen, dass seine Positionen
im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschaften ihn zu keiner Zeit daran hindern, seinen Ricknahmeverpflichtungen
nachzukommen.

® Der Fonds stellt sicher, dass er jederzeit den vollen Geldbetrag zurickfordern oder das Reverse-Repo-Geschaft entweder
in aufgelaufener Gesamthdhe oder zu einem Mark-to-Market-Wert beenden kann. Kann der Geldbetrag jederzeit zu
einem Mark-to-Market-Wert zurickgefordert werden, sollte der Mark-to-Market-Wert des Reverse-Repo-Geschafts zur
Berechnung des Nettoinventarwerts des OGAW herangezogen werden.

Der Fonds stellt sicher, dass er jederzeit die dem Repo-Geschaft unterliegenden Wertpapiere zurickfordern oder das

vereinbarte Repo-Geschaft beenden kann.

5.6 Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen der Fonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches es der Verwaltungsgdesellschaft ermdglicht,
das mit den Anlagepositionen eines Fonds verbundene Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko, ihren jeweiligen Anteil
am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios sowie alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die fir den Fonds
wesentlich sind, jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Im Hinblick auf OTC-Derivate wird in diesem Zusammenhang ein
Verfahren eingesetzt, welches eine prazise und unabhandige Bewertung des Wertes der OTC-Derivate ermoglicht.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fUr jeden Fonds sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamt-
nettowert des jeweiligen Fondsportfolios nicht Uberschreitet. Ein Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in
vorstehend 5.3 e) dieses Artikels festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die
Anlagegrenzen von vorstehend 5.3 a) bis e) dieses Artikels nicht Uberschreitet. Wenn ein Fonds in indexbasierten Derivaten
anlegt, missen diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von vorstehend 5.3 a) bis e) dieses Artikels berUcksichtigt werden.

69



Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Einhaltung der
Varschriften dieser Nr. 5.6 mit bericksichtigt werden.

Artikel 6 — Anteile, Teilfonds, Anteilklassen
Alle Anteile eines Fonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einen Fonds, soweit im entsprechenden Sonderreglement festgeledt, im Sinne des Artikels
181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 einen oder mehrere Teilfonds bilden, welche jeweils einen separaten Teil des
Vermdgens des Fonds umfassen.

Die einzelnen Teilfonds konnen sich durch ihre Anlageziele, Anlagepolitik, Referenzwahrung oder sonstige Merkmale
unterscheiden. Die Rechte der Anleger und Glaubiger im Hinblick auf einen Teilfonds oder die Rechte, die im Zusammenhang
mit der Grindung, der Verwaltung oder der Liquidation eines Teilfonds stehen, beschranken sich auf die Vermdgenswerte dieses
Teilfonds. Im Verhaltnis der Anleger untereinander wird jeder Teilfonds als eigenstandige Einheit behandelt. Der
Nettoinventarwert je Anteil wird fir jeden Teilfonds, falls vorhanden, einzeln berechnet.

Das jeweilige Sonderreglement eines Fonds kann des Weiteren fir den entsprechenden Fonds zwei oder mehrere Anteilklassen
vorsehen. Wenn ein Fonds zwei oder mehrere Anteilklassen vorsieht, konnen sich die Anteilklassen im Hinblick auf die
Gebuhrenstruktur, die Mindestanlagebetrdde, die Ausschittungspolitik, die von den Anledgern zu erfillenden Voraussetzunden,
die Referenzwdhrung oder sonstige besondere Merkmale, die jeweils von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden,
unterscheiden. Der Nettoinventarwert je Anteil wird fUr jede ausdedgebene Anteilklasse einzeln berechnet.

Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds des
jeweiligen Fonds bzw. Teilfonds oder ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

Artikel 7 — Ausgabe von Anteilen
Die Verwaltungsgesellschaft ist jederzeit uneingeschrankt zur Ausgabe von Anteilen an einem Fonds befugt.

Der Erstausgabetag und gdf. die Erstemissionsphase fUr einen neu errichteten Fonds bzw. die neu errichtete Anteilklasse wird
von der Verwaltungsdesellschaft festdelegt und im Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds angedeben. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann nach eigenem Ermessen vor einem Auflegungstermin beschlieBen, das Andebot eines Fonds, eines Teilfonds
oder einer neuen Anteilklasse zurickzuziehen. Ferner behadlt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die Ausgabe und
den Verkauf von Anteilen jederzeit einzustellen. In diesem Fall werden Anleger, die bereits einen Zeichnungsantrag gestellt
haben, ordnungsgemap informiert und bereits Gberwiesene Zeichnungsbetrage werden zurickgezahlt. Diese Betrage werden bis
zur Rickiberweisung nicht verzinst. Die Verwaltungsgesellschaft kann des Weiteren bestimmen, dass nach der Erstzeichnung
keine Anteile eines Fonds, eines Teilfonds oder einer bestimmten Anteilklasse mehr ausgegeben werden.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt an jedem Bewertungstag (wie in Artikel 10 des Verwaltungsreglements definiert) zu dem im
Sonderreglement des jeweiligen Fonds festdelegten Ausdabepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen. Der Ausgabepreis
kann sich durch einen ggf. anfallenden Ausgabeaufschlag, auf den im Sonderredglement hingewiesen wird, erhohen.

Der Ausgabeaufschlag wird zu Gunsten der Vertriebsstellen erhoben. Der Ausdgabeaufschlag kann sich um GebUhren oder andere
Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen. Falls die Gesetze eines Llandes niedridere
Ausgabeaufschlage vorschreiben, konnen die in jenem Lland beauftragten Vertriebsstellen die Anteile mit dem dort
hdchstzulassigen Ausgabeaufschlag verkaufen.

Soweit Ausschittungsbetrage und/oder Ricknahmepreise unmittelbar zum Erwerb von Anteilen eines Fonds oder eines anderen
von der Verwaltungsgesellschaft verwaltenden Fonds verwendet werden, kann ein von der Verwaltungsgesellschaft festgelegter
Wiederanlagerabatt gewdahrt werden.

Die Mindestanlagebetrage bei Erst- und Folgezeichnungen kénnen je nach Fonds, Teilfonds und Anteilklasse unterschiedlich
sein. Die Verwaltungsdesellschaft behalt sich das Recht vor, nach eigenem Ermessen und unter Bericksichtigung des
Grundsatzes der Gleichbehandlung von Anlegern gegebenenfalls auf Vorschriften in Bezug auf Mindestanlagebetrage bei Erst-
und Folgezeichnungen zu verzichten.




Der Ausgabepreis ist innerhalb einer im Sonderreglement festgelegten Zeitspanne an die Verwahrstelle zahlbar.

Die Anteile werden unverziglich nach Eindang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle in der von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten und im Sonderreglement beschriebenen Form und Stiickelung ausgegeben.

Zeichnungsantrdgde sind gemaf den Bestimmungen des Sonderreglements zu entrichten.

Artikel 8 — Beschrankunden der Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsdesellschaft kann das Eigentum an Anteilen personenbezogen beschranken oder verhindern, wenn das

Eigentum nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft einem Fonds schaden kdnnte oder einen VerstoB gegen luxemburgische

oder auslandische Gesetze oder Rechtsvorschriften darstellen kénnte oder wenn ein Fonds hierdurch den Gesetzen

(beispielsweise den Steuerdesetzen) eines anderen Staates als Luxembourg unterworfen sein konnte.

Die Anteile sind nicht fir den Vertrieb in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-BUrder bestimmt. Die Anteile kdnnen

insbesondere nicht direkt oder indirekt zugunsten folgender Personen angeboten oder verkauft werden:

a. eine ,U.S. Person, wie in Sektion 7701(a)(30) des U.S. Revenue Code von 1986 in seiner geltenden Fassung (der ,,Code")
und in Sektion 902(k)(1) der Regulation S des U.S. Securities Act von 1933 in derzeit qultiger Fassung definiert und

b. ein nicht-U.S.-amerikanisches Unternehmen, das von einer oder mehreren Personen beherrscht wird, die gemaRB Art.1.1(ff)
des zwischenstaatlichen Abkommens zwischen Luxemburg und den Vereinigten Staaten von Amerika (Intergovernmental
Agreement, kurz ,IGA”) als ,Specified U.S. Person® gelten.

Als in den USA steuerpflichtige natirliche Personen (wie unter a. referenziert) werden beispielsweise diejenigen betrachtet, die

in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

eingebUlrgerte Staatsangehdrige sind (z. B. Green Card Holder),

im Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen der USA geboren wurden,

ohne Staatsangehdrider der USA zu sein, sich Uberwiedend in den USA aufhalten oder
® mit einem Staatsangehdrigen der USA verheiratet sind.

Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen (wie unter b. referenziert) werden beispielsweise diejenigen betrachtet, die

als

® Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des District of
Columbia gegrindet wurden,
® ceine Gesellschaft oder Personendesellschaft, die unter einem ,,Act of Condress“ gegrindet wurde, oder
® ein Pensionsfonds, der als US-Trust degrindet wurde.
Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zurickweisen. Des Weiteren kann
die Verwaltungsdesellschaft jederzeit Anteile degen Zahlung des Ricknahmepreises zurickkaufen, die von Anledern gehalten
werden, welche vom Erwerb oder vom Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Artikel 9 — U.S. Redulatorische Anforderungen — FATCA-spezifisches Meldewesen
Jeder Anteilinhaber und jeder Begiinstigte einer Ubertragung von Anteilen des Fonds muss der Gesellschaft oder einer durch die
Gesellschaft ernannten Drittpartei (,ernannte Drittpartei), jegliche Informationen, Zusicherungen, Verzichtserklarungen und
Formulare bzgl. des Anteilsinhabers (oder der direkten oder indirekten EigentiUmer oder Kontoinhaber des Anteilsinhabers),
inklusive Anderungen, in der Form und innerhalb des Zeitraumes wie von der Gesellschaft oder der ernannten Drittpartei, die in
angemessener Weise angefordert wurden, vorledgen (inklusive elektronischer Zertifizierung). Diese Informationen werden
genutzt, um:
a. den steuerlichen Wohnsitz (oder mehrere) von jedem Anteilsinhaber zu identifizieren,
b. die Informationen zu sammeln, die von der Luxemburder Steuerbehdrde gemdR dem FATCA-spezifischen Meldewesen
angefordert werden dirfen und
c. die folgenden Ausnahmen, ErmaBigungen oder Ruckerstattungen geltend zu machen:
® Quellensteuern oder andere Steuern, die von Steuerbehdrden oder anderen staatlichen Verwaltungsstellen in Bezug auf
den Teilfonds auferlegt wurden (inklusive Quellensteuern, die im Rahmen des Hiring Incentives to Restore Employment
Act of 2010 auferlegt wurden, oder jedlichen ahnlichen oder nachfolgenden Gesetzen oder zwischenstaatlichen
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Abkommen, oder jeglichen Abkommen, die aufgrund dieser Gesetze oder zwischenstaatlichen Abkommen beschlossen
werden),
® Betrage, die an den Teilfonds gezahlt wurden, oder
® dem Anteilseigner oder dem Begunstigten durch den Teilfonds zurechenbare oder verteilbare Betrdage. Falls der
Anteilsinhaber oder der Begiinstigte einer Ubertragung von Anteilen die angeforderten Informationen, Zusicherungen,
Verzichtserklarungen oder Formulare, der Gesellschaft oder der ernannten Drittpartei nicht vorlegen kann, so ist die
Gesellschaft oder die ernannten Drittpartei berechtigt, die Anteile an jeglichen Teilfonds des betroffenen Anteilinhabers
oder des BegnUgten zurickzunehmen.
Die Gesellschaft oder die ernannte Drittpartei behalt sich das Recht vaor, jegliche Informationen beziglich der Anteilsinhabern
(inklusive Informationen Uber den Anteilsinhaber die er nach diesem Abschnitt vorgelegt hat) an die Redierung oder die
Steuerbehdrde in Luxemburg weiterzuleiten, die im Rahmen der IGA-Anforderungen angefordert werden dirfen.

Artikel 10 — Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Wert eines Anteils (der ,Nettoinventarwert®) lautet auf die im Sonderreglement des entsprechenden Fonds festgelegte Wahrung
(die ,Fondswahrung®). Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Sonderreglement eines entsprechenden Fonds wird der
Nettoinventarwert von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
Bankarbeitstag in Luxembourg und Minchen mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag®)
berechnet. Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem Banken in Luxembourg und Minchen fir den Geschaftsverkehr gedffnet sind. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieBen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass
es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden
Satzes handelt. Folglich kénnen die Anleger keine Ausgabe und/oder Riicknahme von Anteilen auf Grundlage eines am 24. oder 31.
Dezember eines Jahres ermittelten Nettoinventarwerts verlangen.

Zur Berechnung des Anteilswertes wird der Wert der zu einem Fonds dehdrenden Vermdgenswerte abziglich der
Verbindlichkeiten dieses Fonds an jedem Bewertungstag ermittelt (,Netto-Fondsvermdden) und durch die Anzahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Fonds deteilt und auf zwei Dezimalstellen gerundet (,Nettoinventarwert®).

Das Netto-Fondsvermdden wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a. Vermogenswerte, die an einer Bdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Wenn ein
Vermdgenswert an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte verfigbare Kurs an jener Bérse maBdebend, die der Hauptmarkt
fur diesen Vermadgenswert ist.

b. Vermddenswerte, die nicht an einer Bérse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten, anerkannten, fir das Publikum
offenen und ordnungsgemap funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer
als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fir
den bestmadglichen Kurs halt, zu dem die Vermogenswerte verkauft werden kénnen.

c. Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geredelten Markt notiert oder gehandelt wird oder
sofern fUr Vermogenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt
werden, die Kurse entsprechend den Redelunden in a) oder b) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden
Vermdogenswerte nicht angemessen widerspiedeln, werden diese Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsdesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten von Wirtschaftsprifern
nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d. Die auf Vermddenswerte entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezoden, soweit sie sich nicht im Kurswert
ausdricken.

e. Der Lliguidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen ordanisierten Markten dehandelt
werden, wird gema den Richtlinien des Verwaltungsrates auf einer konsistent fUr alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festdestellt. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Borsen oder
anderen ordanisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfigbaren Abwicklungspreise solcher
Vertrade an den Borsen oder ordanisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds
gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der




Nettoinventarwert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag
vom Verwaltungsrat in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

f.  Swaps werden zum Barwert (Present Value) bewertet.

g. Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich anteiliger Zinsen bewertet. Festgelder kénnen zu dem jeweiligen
Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Finanzinstitut, welches die
Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festdelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass
im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

h. Die in einem Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festdestellten und erhaltlichen Nettoinventarwert
bewertet. Falls fUr Investmentanteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festdelegt werden, werden
die Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsdesellschaft nach Treu und Glauben auf der Grundlage des wahrscheinlich errechenbaren Verkehrswertes
festlegt.

i.  Alle nicht auf die jeweilige Fondswahrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten verfigbaren Devisenkurs in die
betreffende Fondswahrung umderechnet. Gewinne oder Verluste aus Devisentransaktionen werden hinzugerechnet oder
abgesetzt.

j. Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermagenswerte werden zu ihrem angemessenen Verkehrswert bewertet,
wie dieser nach Treu und Glauben von der Verwaltungsgesellschaft und nach einem von ihr festdgelegten Verfahren
bestimmt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse
einer angemesseneren Bewertung eines Vermaodenswertes des Fonds fUr angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Nettoinventarwert an einem bestimmten Bewertungstag
den tatsdchlichen Wert der Anteile des Fonds nicht wiederdibt oder wenn es seit der Ermittlung des Nettoinventarwerts
betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Borsen und/oder Mdrkten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft
beschlieBen, den Netto-inventarwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle fUr diesen
Bewertungstag eingegandenen Antrade auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Nettoinventarwerts eingeldst, der
unter Berucksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Das Netto-Fondsvermdoden wird gegebenenfalls um Ausschittunden reduziert, die an die Anleder des Fonds gezahlt werden.

Wurden Anteilklassen gebildet, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung nach den vorstehend aufgefUhrten
Kriterien fur jede Anteilklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt jedoch immer fir den
gesamten Fonds.

Auf die ordentlichen und auBerordentlichen Ertrage kann ein Ertragsausgleich gerechnet werden.

Artikel 11 — Einstellung der Ausdabe, des Umtauschs und der Ricknahme von Anteilen und der Berechnung des

Nettoinventarwerts

Die Verwaltungsdesellschaft ist ermadchtigt, die Berechnung des Nettoinventarwerts sowie die Ausdabe, die Ricknahme und den

Umtausch von Anteilen eines Fonds zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstande vorlieden, die diese Aussetzung

erforderlich machen, insbesondere:

a. wahrend der Zeit, in welcher eine Bdrse oder ein anderer deredelter, anerkannter, dem Publikum offener und
ordnungsgemaB funktionierender Markt, an dem ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte eines Fonds notiert ist oder
gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewodhnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse
oder auf diesem Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

b. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Gber Vermdgenswerte eines Fonds nicht verfigen kann oder es fir diese
unmaoglich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkdaufe frei zu transferieren oder die Berechnung des
Nettoinventarwerts ordnungsgemaR durchzufihren.

c. wahrend einer Zeit, in welcher die dewdhnlich verwendeten Kommunikationsmittel oder Hilfsmittel fUr die
Nettoinventarwertberechnung eines Fonds oder fur die Kursberechnung an den Borsen oder auf den Markten, an/auf denen
ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte eines Fonds notiert ist/gehandelt wird, unterbrochen sind.

73



Die Verwaltungsgesellschaft unterrichtet die Anleder ordnungsdemadl Uber die Aussetzungd. Anleder, die einen Antrag auf
Zeichnung, Umtausch oder Ricknahme von Anteilen der betroffenen Fonds eingereicht haben, fir welche die Netto-
inventarwertermittlung ausdesetzt wurde, werden unverziglich Uber den Anfang und das Ende der Aussetzungsperiode
unterrichtet.

Artikel 12 — Ricknahme von Anteilen

Die Anleger sind berechtigt, an jedem Bewertungstag (wie in Artikel 10 des Verwaltungsreglements definiert) die Ricknahme
ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Ricknahmepreis und zu den dort bestimmten
Bedingungen zu verlangen.

Die Ricknahmeantrage delten ausnahmslos als rechtsverbindlich und unwiderruflich. Dem Antrag sind alle erforderlichen
Unterlagen im Hinblick auf die Ricknahme sowie 4gf. ausgegebene Zertifikate beizufigen.

Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass die Ricknahme von Anteilen unmittelbar oder mittelbar Uber eine
Sammelstelle erfolgen kann; dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb des im Sonderregelement festdelegten Zeitraums nach dem einschlagigen
Bewertungstag bzw. nach dem Tag, an welchem samtliche erforderlichen Unterlagen bei der im Verkaufsprospekt aufgefihrten
Stelle eingedanden sind, je nachdem, welcher der spatere Zeitpunkt ist. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung
verpflichtet, wie keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der Verwahrstelle nicht
beeinflussbare Umsténde die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten oder einschranken.

Der Ricknahmepreis kann den zum Zeitpunkt der Zeichnung oder des Kaufs gezahlten Preis unter- oder Uberschreiten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit, nach freiem Ermessen und insbesondere unter den Voraussetzundgen der in Artikel
8 aufgefuhrten Bestimmunden, Anteile zurickkaufen. In diesem Fall ist der Anleger zur Rickdabe verpflichtet.

Sofern die Zahl oder der gesamte Nettovermdgdenswert von Anteilen, welche durch einen Anleger in einem Fonds oder einer
Anteilklasse, falls vorhanden, gehalten werden, nach dem Antrag auf Ricknahme unter das Mindestnetto-Fondsvermaoden sinkt,
welches von der Verwaltungsdesellschaft fir einen Fonds im Verkaufsprospekt festgelegt wurde, kann die Verwaltungs-
gesellschaft bestimmen, dass dieser Antrag als Antrag auf Ricknahme des gesamten Anteilbesitzes des Anlegers in diesem
Fonds bzw. dieser Anteilklasse behandelt wird.

Gehen Antrage auf Ricknahme an einem Bewertungstag ein, deren Wert einzeln oder zusammen mit anderen eingegandenen
Antragen 10 % des Nettoinventarwerts eines Fonds Ubersteigt, so behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, nach
ihrem alleinigen Ermessen unter Bericksichtigung der Interessen der verbleibenden Anteilsinhaber die Anzahl der Anteile bei
den einzelnen Ricknahmeantragen anteilig zu verrindgern. Soweit ein Antrag auf Grund der Ausibung der Befugnis zur anteiligen
Verringerung an diesem Bewertundstag nicht in vollem Umfang ausgefUhrt wird, muss er im Hinblick auf den nicht ausgefihrten
Teil so behandelt werden, als habe der Anteilsinhaber fir den nachsten Bewertungstag, und nétigenfalls auch fir die maximal
sieben darauf folgenden Bewertungstagde, einen weiteren Antrag destellt. Solche Antrage werden gedeniber spateren Antragen,
soweit sie fUr die darauf folgenden Bewertungstage eingehen, vorrangig bearbeitet.

In Ausnahmefallen ist die Verwaltungsdesellschaft berechtigt, die Ricknahme von Anteilen zeitweilig auszusetzen. Eine
Aussetzung ist insbesondere maglich: (i) sofern die Berechnung des Anteilswerts gemaf Artikel 10 zeitweilig eingestellt ist; (ii)
nach Ankindigung der Aufldsung des Fonds zur Gewahrleistung des Liquidationsverfahrens; sowie (iii) aus anderen Grinden, die
es im Interesse der Gesamtheit der Anleger des Fonds als gerechtfertigt und/oder geboten erscheinen lassen, z. B. wenn bei
VerauBerung von Vermdgensgedgenstanden aufgrund illiquider Markte nicht solche Erldse erzielt werden kdnnen, die bei
normalen Marktverhaltnissen erzielt wirden.

Artikel 13 — Umtausch von Anteilen

Soweit im Sonderreglement des jeweiligen Fonds nichts anderes bestimmt ist und vorbehaltlich der Erfillung der jeweiligen
Zulassungskriterien, sind die Anleder eines Fonds berechtigt, an jedem Bewertungstag (wie in Artikel 10 des
Verwaltungsreglements definiert) den Umtausch ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festdelegten




Umtauschpreis und zu den dort bestimmten Bedingungen gegen Anteile einer anderen Anteilklasse, falls vorhanden, oder eines
anderen Fonds, welcher von der Verwaltungsdesellschaft verwaltet wird, umzutauschen.

Der Umtauschpreis kann sich um eine Umtauschprovision erhdhen, deren maximale Hohe im Sonderreglement des
entsprechenden Fonds festgeledt ist.

Artikel 14 — Kosten des Fonds
Neben den im Sonderreglement des entsprechenden Fonds festgelegten Kosten kann die Verwaltungsgesellschaft dem Fonds,
qgf. nur im Hinblick auf einzelne Anteilklassen, folgende Kosten belasten:

a.
b.
C.

alle Steuern, die auf Vermdodenswerte, Ertrage und Aufwendungen des Fonds erhoben werden;

das Entdelt fUr die Verwaltungsgesellschaft;

das Entdelt der Verwahrstelle, Hauptverwaltung und Zahlstellen sowie deren BearbeitungsgebUihren, wie beispielsweise fur
die Erstellung etwaiger Steuerreportings und bankibliche Spesen;

FondsmanagementdebUhren;

Ubliche Courtage und Bankgebihren, insbesondere Spesen und Gebiihren fir Uberweisungen und deren Erfassung in
Buchhaltungssystemen, Effektenprovisionen, die fir Geschafte mit Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten eines
Fondsvermdgens sowie mit Wahrungs- und Wertpapiersicherungsgeschaften anfallen;

Ertrage, welche sich aus der Nutzung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften (Gesamtrendite-Swaps, Wertpapierleih- und
Pensionsgeschaften etc.) ergeben, sollen grundsatzlich — abziglich direkter bzw. indirekter operationeller Kosten — dem
Teilfondsvermogen zuflieBen. Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht, fir die direkten und indirekten operationellen
Kosten beispielsweise bei Anbahnung, Vorbereitung und DurchfUhrung solcher Geschafte eine GebUhr zu erheben. Die
Verwaltungsgesellschaft erhalt fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften und
Wertpapierpensionsgeschaften fir Rechnung des Teilfonds eine Vergitung in Hohe von bis zu 50% der Ertrage aus diesen
Geschaften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfihrung von solchen Geschdften entstandenen Kosten
einschlieBlich der an Dritte zu zahlenden Vergitungen (z. B. an die Verwahrstelle zu zahlende Transaktionskosten) tragt die
Verwaltungsdesellschaft. Die Identitat der Gegenpartei dieser Geschafte, an die die direkten und indirekten Kosten und
Gebuihren dezahlt werden, sowie die Kosten werden im Jahresbericht verdffentlicht. Die Kosten und Gebihren enthalten
keine versteckten Ertrage;

die Kosten des Rechnungswesens, der Buchflhrung und der Errechnung des Nettoinventarwerts sowie dessen
Veroffentlichung;

die Kosten fur Beratung (einschlieBlich Rechtsberatung), die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen,
wenn sie im Interesse der Anleger eines Fonds handeln;

die Kosten und Aufwendundgen im Zusammenhang mit der Grindung eines Fonds, Errichtungskosten, an Index-
Lizenzinhaber oder Index-Berechnungsagenten zu entrichtende Gebuihren, die Kosten einer etwaigen Borsennotierung oder
-registrierung im In- und Ausland sowie Versicherungspramien, Zinsen und Maklerkosten;

samtliche Druckkosten fUr Anteilzertifikate (Mantel und Bogen);

Kosten fur die Einlésung von Ertragsscheinen;

die Honorare des Wirtschaftsprifers eines Fonds;

die Kosten der Erstellung sowie der Hinterlequng und Veroffentlichung des Verwaltungs- und Sonderreglements sowie
anderer Dokumente, wie z. B. Verkaufsprospekte und wesentliche Informationen fir den Anleger und sonstige Dokumente,
die einen Fonds betreffen und die fUr den Vertrieb der Anteile des Fonds in bestimmten Landern nach deren Vorschriften
notwendig sind einschlieflich Anmeldunden zur Registrierung, Verkaufsprospekten oder schriftliche Erlauterungen bei
samtlichen Redgistrierungsbehdrden und Boérsen (einschlieBlich oOrtlicher Wertpapierhandlervereinigunden), welche im
Zusammenhang mit einem Fonds oder dem Anbieten der Anteile vorgenommen werden muissen, einschlieBlich eventueller
Anderungsverfahren;

die Druck- und Vertriebskosten der Rechenschafts- und Halbjahresberichte sowie die Kosten eines etwaiden IFRS-Reportings
fur die Anleger in allen notwendigen Sprachen sowie Druck- und Vertriebskosten von samtlichen weiteren Berichten und
Dokumenten, welche gemaPB den anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen der genannten Behdrden notwendig sind;

die Kosten der fir die Anleger bestimmten Veroffentlichungen;

die GebiUhren der Reprasentanten des Fonds im Ausland;



g. einenandemessenen Anteil an Kosten fir die Werbung und an solchen, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten
und Verkauf von Anteilen anfallen, sowie Vertriebsstellenvergitungen;

r. performanceabhangige Vergitunden;

s.  Kosten fUr die Durchfihrung eines Risikomanagement-Verfahrens entsprechend den gesetzlichen Anforderungen;

t.  Kosten fir eine evtl. Bonitdtsbeurteilung des Fonds durch national und international anerkannte Rating-Adgenturen sowie
evtl. Mitgliedschaften des Fonds in Interessenverbanden;

u. sowie samtliche anderen Verwaltungsgebihren und —kosten (hiervon ausgenommen sind etwaige Verwaltungskosten, die
mit der Vorbereitung und DurchfGhrung einer Verschmelzung verbunden sind).

Die mit dem Erwerb oder der VerauBerung von Vermddenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebihren werden in
den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlos abgezogen.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst den laufenden Ertragen, dann den Netto-Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen
Fondsvermdden angerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich jedoch vor, einide der vorgenannten Kosten nicht dem Fonds zu belasten, sondern direkt
aus dem Vermogen der Verwaltungsgesellschaft zu tragen. Nahere Regelungen hierzu finden sich im fondsspezifischen Anhang
des Verkaufsprospektes des jeweiligen Fonds.

Artikel 15 — Revision
Die BUcher der Verwaltungsgesellschaft und jedes Fondsvermddens werden durch einen unabhdngiden, in Luxembourg
zudelassenen Wirtschaftsprifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesellschaft bestellt wird.

Artikel 16 — AusschUttungen

Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Sonderreglement eines entsprechenden Fonds bestimmt die
Verwaltungsdesellschaft fir jeden Fonds, ob aus dem jeweiligen Fondsvermdden grundsatzlich Ausschittungen an die Anleger
vorgenommen werden oder eine Thesaurierung erfolgt.

Zur Ausschittung konnen die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abziglich Kosten (,ordentliche
Nettoertrage®) sowie netto realisierte Kursgewinne kommen.

Ferner kdnnen die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung delanden, sofern das Netto-
Fondsvermdgen auf Grund der Ausschittung nicht unter die vom Gesetz vom 17. Dezember 2010 vordesehene Mindestgrenze
von EUR 1,25 Mio. sinkt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermdchtigt, Zwischenausschittungen vorzunehmen.

Im Falle einer Ausschittung in Form von Gratisanteilen kdnnen eventuell verbleibende Bruchteile in bar ausbezahlt oder
gutdeschrieben werden. Ausschittungsbetrage, die finf Jahre nach Verdffentlichung einer Ausschittungserklarung nicht geltend
gemacht wurden, verfallen zu Gunsten des jeweiligen Fondsvermaodens.

Es steht jedoch im Ermessen der Verwaltungsgdesellschaft, auch nach Ablauf von funf Jahren Ausschittungsbetrdade zu Lasten
des Fonds einzuldsen.

Im Falle der Bildung von Teilfonds oder zwei oder mehreren Anteilklassen gemaf Artikel 6 des Verwaltungsreglements wird die
spezifische Ausschittungspolitik des jeweiligen Teilfonds/der jeweiligen Anteilklasse im Verkaufsprospekt des entsprechenden
Fonds festgelegt.

Artikel 17 — Inkrafttreten, Anderungen des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements
Dieses Verwaltungsreglement sowie jedes Sonderreglement eines Fonds sowie deren Anderungen treten am Tag ihrer
Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement und jedes Sonderreglement eines entsprechenden Fonds jederzeit
ganz oder teilweise andern.




Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements, jedes Sonderreglements sowie deren Anderungen werden beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt.

Artikel 18 — Verdffentlichungen

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis der Fondsanteile, das Verwaltungsreglement und das Sonderreglement sowie der
Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Anlegerinformationen eines jeden Fonds sind jeweils bei der Verwaltungsgesellschaft,
der Verwahrstelle, jeder Zahlstelle und den Vertriebs- und Untervertriebsstellen verfigbar sowie unter www.structuredinvest.lu
abrufbar. Der Ausdabepreis und der Ricknahmepreis eines jeden Fonds werden, falls desetzlich erforderlich oder von der
Verwaltungsgesellschaft so bestimmt, jeweils in einer von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Tageszeitung jener Lander
veroffentlicht, in denen die Anteile 6ffentlich vertrieben werden.

Spatestens 4 Monate nach Abschluss eines jeden Geschdftsjahres eines jeden Fonds wird die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriften Rechenschaftsbericht zur Verfigung stellen, der Auskunft gibt Uber das jeweilige Fondsvermaden, dessen Verwaltung
und die erzielten Resultate.

Spatestens 2 Monate nach Ende der ersten Halfte eines jeden Geschaftsjahres eines jeden Fonds stellt die
Verwaltungsgesellschaft einen ungepriften Halbjahresbericht zur Verfidgung, der Auskunft gibt Uber das jeweilige Netto-
Fondsvermdaden und dessen Verwaltung wdhrend des entsprechenden Halbjahres.

Der Rechenschaftsbericht und alle Halbjahresberichte eines jeden Fonds sind fir die Anleger bei der Verwaltungsgesellschaft,
der Verwahrstelle und jeder Zahlstelle kostenlos erhaltlich und unter www.structuredinvest.lu abrufbar.

Mitteilungen an die Anleger werden demdB den nationalen Vorschriften jener Lander verdffentlicht, in denen die Anteile
offentlich vertrieben werden.

Artikel 19 — Auflosung der Fonds
Weder Anleger noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolder kdnnen die Auflésung und/oder Teilung eines Fonds beantragen.

Jeder Fonds kann jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden, wobei die Verwaltungsgesellschaft grund-
satzlich als Liquidator fungiert. Eine Auflosung erfolgt zwingend, falls die Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde
aufdeldst wird. Sie wird entsprechend den desetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht. Wenn
ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation eines Fonds fUhrt, wird die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Ricknahme von
Anteilen des Fonds bleibt weiter mdglich, wenn dabei die Gleichbehandlung der Anleger gewahrleistet wird.

Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlos, abziglich der Liquidationskosten und -honorare, auf Anweisung der Verwal-
tungsdesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehdrde ernannten
Liquidatoren unter die Anleger im Verhaltnis ihrer jeweiligen Anteile verteilen. Liquidationserldse, die zum Abschluss des
Liquidationsverfahrens von Anledern nicht eindefordert worden sind, werden, soweit dann desetzlich notwendig, in Euro
umgerechnet und von der Verwahrstelle fir Rechnung der berechtigten Anleger nach Abschluss des Liquidationsverfahrens bei
der Caisse des Consignations in Luxembourg hinterlegt. Diese Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist
dort angefordert werden.

Artikel 20 — Verschmelzung

Die Verwaltungsdesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates und, soweit anwendbar, gemaB den im Gesetz von
2010 sowie den anwendbaren Verwaltungsvorschriften benannten Bedingungen und Verfahren den Fonds oder gegebenenfalls
einen oder mehrere Teilfonds des Fonds mit einem bereits bestehenden oder gemeinsam degrindeten anderen Teilfonds des
Fonds, anderen Luxemburger Fonds bzw. deren Teilfonds, einem anderen auslandischen OGAW oder einem Teilfonds eines
anderen auslandischen OGAW entweder unter Auflosung ohne Abwicklung oder unter Weiterbestand bis zur Tilgung samtlicher
Verbindlichkeiten verschmelzen.

Die Anleder haben das Recht, innerhalb von 30 Taden die Rickdabe oder gegebenenfalls den Umtausch ihrer Anteile in Anteile
eines anderen Fonds bzw. Teilfonds mit ahnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsdesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch
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eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, ohne weitere Kosten als jene, die vom Fonds bzw. Teilfonds
zur Deckung der Auflésungskosten einbehalten werden, zu verlangen. Dieses Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die
Anteilinhaber des Ubertragenden OGAW und die Anteilinhaber des Gbernehmenden OGAW Uber die geplante Verschmelzung
informiert wurden und erlischt finf Werktage vor dem Zeitpunkt fUr die Berechnung des Umtauschverhaltnisses.

Soweit anwendbar werden die Anleger gemdB den im Gesetz vom 17. Dezember 2010 sowie den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften benannten Bedingungen und Verfahren rechtzeitig Uber die Verschmelzung informiert.

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung werden die Anleger des Ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds, welche die Ricknahme
ihrer Anteile nicht verlangt haben, auf der Grundlage der Nettoinventarwerte an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung
Anleger des Ubernehmenden Fonds bzw. Teilfonds. Gedebenenfalls erhalten die Anleger einen Spitzenausgdleich. Rechts-,
Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und der DurchfUhrung einer Verschmelzung verbunden sind,
werden nicht den betroffenen Fonds bzw. Teilfonds oder deren Anlegern angelastet.

Artikel 21 — Verjahrung

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsdesellschaft oder die Verwahrstelle verjahren finf Jahre nach Entstehung des
Anspruchs. Unber(hrt bleibt die in Artikel 18 Abs. 3 enthaltene Regelung. Die Vorlegefrist fUr Ertragsscheine betragt finf Jahre
ab Datum der veroffentlichten Ausschittungserklarung.

Es liegt jedoch im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, auch nach Ablauf der Vorlegungsfrist vorgelegte Ertragsscheine zu
Lasten des Fonds einzuldsen.

Artikel 22 — Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Dieses Verwaltungsreglement und die Sonderreglements der Fonds unterliegen dem luxemburgischen Recht. Jeder Rechtsstreit
zwischen Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des sachlich zustandigen
Gerichts der Stadt Luxembourg.

Die Verwaltungsdesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und jeden Fonds der Gerichtsbarkeit und dem
Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile dieses Fonds 6ffentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriche
der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf Zeichnung
und Ricknahme der Anteile beziehen.

Die deutsche Fassung des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements ist maf3gebend.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kénnen im Hinblick auf Anteile, die an Anleder in dem jeweiligen Land
verkauft wurden, fiir sich selbst und diesen Fonds Ubersetzungen in Sprachen solcher Linder als verbindlich erkléren, in welchen
solche Anteile 6ffentlich vertrieben werden.

Luxembourg, den 05.04.2018




B. Sonderreglement Lux Selection 40

FOr den Lux Selection 40, Investmentfonds nach Luxemburder Recht, (der ,,Fonds®) delten erganzend bzw. abweichend zu dem
vorstehenden Verwaltungsreglement (Artikel 1-22) die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements, welches am 13.
Mérz 2008 in Kraft tritt und beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt wird. Eine letztmalige Anderung
tritt am 14. Dezember 2018 in Kraft.

Artikel 23 — Anlagepolitik
Der Fonds wird im Rahmen einer Vermddensverwaltung in ein internationales, diversifiziertes Geld-/Kapitalmarkt- und
Aktienportfolio mit einer maximalen Aktienquote von 40 % des verwalteten Vermdgens investieren.

Eine detaillierte Beschreibung der Anladgepolitik des Fonds befindet sich im Anhang des Verkaufsprospekts.

Artikel 24 — Anteile, Ausgabe, Umtausch und Ricknahme der Anteile
Anteile werden in jeder von der Verwaltungsgesellschaft zu bestimmenden Stickelung ausgegeben. Sofern eine Verbriefung in
Globalzertifikaten erfolgt, besteht kein Anspruch auf Auslieferung effektiver Sticke. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

FUr den Fonds kénnen gemap Artikel 6 des Verwaltungsreglements verschiedene Anteilklassen ausgegeben werden. Dies findet
Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Anteile am Fonds sind frei Gbertragbar.
Alle Anteile sind vom Tagde ihrer Ausgabe an in dgleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds berechtigt.

Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert des Fonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse gemapR Artikel 7 in Verbindung mit Artikel 10
des Verwaltungsreglements des entsprechenden Bewertungstads zuzuglich eines Ausdabeaufschlags von bis zu 5 %, dessen
konkrete Hohe sich je nach Anteilklasse unterscheiden kann. Dies findet Erwahnung im Anhang des Verkaufsprospekts. Der
Zeichnungspreis ist innerhalb von maximal 3 Bankarbeitstagen nach Eingang des Zeichnungsantrags bei der Verwahrstelle oder
einer im Verkaufsprospekt aufdefihrten Zahlstelle zahlbar. Die jeweils einschldgide Zahlungsfrist ist im jeweiligen Anhang des
Verkaufsprospekts geregelt.

Ricknahmepreis ist der Nettoinventarwert des Fonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse gemaP Artikel 10 in Verbindung mit Artikel
12 des Verwaltungsreglements. Die Zahlung des Rucknahmepreises erfolgt innerhalb von 2 Bankarbeitstagen nach dem
einschlagigen Bewertungstag bzw. nach dem Tag, an welchem samtliche erforderlichen Unterlagen bei der im Verkaufsprospekt
aufgefihrten Sammelstelle eindgeganden sind, je nachdem, welcher der spatere Zeitpunkt ist.

Der Umtausch erfolgt auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds, welcher am ndchsten Bewertundstag
nach Eingang des Umtauschantrages berechnet wird. Es kann hierbei eine Umtauschprovision von bis zu 0,5 % zu Gunsten der
Vertriebsstellen erhoben werden, auf die — falls vorhanden — im Verkaufsprospekt hingewiesen wird.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage werden sowohl von der Hauptverwaltung, der Sammelstelle als auch von den
Vertriebs- und Untervertriebsstellen sowie allen Zahlstellen entgegengenommen.

Die Verwaltungsdesellschaft kann die Ausdabe von Anteilen vorUbergehend oder vollstandig einstellen, insbesondere falls
wesentliche Anderungen auf den Kapitalmérkten oder andere unvorhersehbare Ereignisse politischer, wirtschaftlicher oder
steuerlicher Art dies gebieten oder wenn ihr die Anlage von weiteren Mittelzuflissen im Hinblick auf die jeweilige Lage an den
Kapitalmarkten nicht angebracht erscheint und das Anladeziel defahrden kénnte. Sollte die aktuelle Marktsituation keine
attraktiven Parameter, Partizipation und Cap, zulassen, behalt sich die Fondsgesellschaft aus Anlegerschutzgrinden das Recht
vor, den Fonds zu schlieBen.

Die Artikel 8 und 10 bleiben unberihrt.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage, welche an einem in Artikel 10 festdelegten Bewertungstag bis spatestens
14 Uhr CET bei der Sammelstelle eingegangen sind, werden mit dem — zum Zeitpunkt der Kaufauftragserteilung noch
unbekannten — Ausgabepreis dieses Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage, welche an
einem Bewertungstag nach 14 Uhr CET bei der Sammelstelle eingegangen sind, werden mit dem — zum Zeitpunkt der
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Kaufauftragserteilung ebenfalls noch unbekannten — Ausdabepreis des nachsten Bewertungdstages abgerechnet. Werden
Zeichnungs-, Umtausch- oder Rucknahmeauftrage Uber die Hauptverwaltung, die Vertriebs- oder Untervertriebsstellen sowie
Zahlstellen abgewickelt, so kdnnen andere Verfahren und Fristen gelten; die vorgenannten Fristen bei der Sammelstelle bleiben
jedoch unverandert. Die vollstandigen Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmebedingungen fur Anteilszeichnungen Uber die
Hauptverwaltung, die Vertriebs- oder Untervertriebsstellen oder die Zahlstellen sind Uber die jeweilige Zahlstelle, Vertriebs- oder
Untervertriebsstelle erhaltlich.

Es ist sichergestellt, dass Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage nur zu einem noch nicht bekannten Netto-
inventarwert aufgegeben werden kénnen.

Artikel 25 — Verwahrstelle des Fonds
Verwahrstelle des Fonds ist die CACEIS Bank, Luxembourg Branch.

Artikel 26 — Entdelt der Verwaltungsdesellschaft und der Verwahrstelle; Kosten

Die Verwaltungsdesellschaft ist berechtigt, aus dem Netto-Fondsvermdoden ein Entdelt von bis zu 2,10 % p. a. des Netto-
Fondsvermddens zu erhalten. Diese Vergitung wird bewertungstaglich berechnet und abgegrenzt und rickwirkend ausbezahlt.
Die konkrete Hohe des Entdelts der Verwaltungsdesellschaft kann sich je nach Anteilklasse unterscheiden. Dies findet
Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle, die Hauptverwaltung und die Zahlstelle in Luxembourg sind berechtigt, aus dem Netto-Fondsvermdgen ein
Entdelt von bis zu 0,073 % p. a. des Netto-Fondsvermddens, mindestens jedoch EUR 13.800 p. a., zu erhalten.

Diese VergUtung wird bewertungstaglich berechnet und abdedrenzt und rickwirkend ausbezahlt. Die konkrete Hohe des Entgelts
der Verwahrstelle kann sich je nach Anteilklasse unterscheiden. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Die
Verwahrstellenvergitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

DarUber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft fur die Verwaltung des Fondsvermdgens ein taglich berechnetes und jahrlich
bezahltes erfolgsbezogenes Entgelt erhalten. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Neben diesen Vergitungen und GebUhren gehen die in Artikel 13 des Verwaltungsreglements genannten Aufwendungen zu
Lasten des Fonds, soweit diese im Zusammenhang mit seinem Vermdaden stehen.

Artikel 27 — AusschUttungspolitik
Es werden nur thesaurierende Anteile ausgegeben.

Artikel 28 — Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich zum 31. Dezember, erstmals zum 31. Dezember 2008.

Artikel 29 — Laufzeit des Fonds
Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit gegrindet.

Luxembourg, den 26.11.2018
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